
7 June 2024 

AUCT “ซื้อรับปันผล” ราคาเหมาะสม 14.00 บาท 
คาด 2Q67 โต YoY แต่อ่อนตัว QoQ ตามปัจจัยฤดูกาล และจะฟื้นโต 3Q67 เป็นต้นไป 

• งวด 1Q67 มีก าไร 120 ลบ. +25%YoY +29%QoQ ดีกว่าท่ีคาดว่าจะทรงตัว QoQ: โดยหลักมาจาก %GPM ปรับ
ตัวเร่งข้ึนแรงสู่ระดับ 56.8% (1Q66 = 52.8%, 4Q66 = 49.1%) จากรายได้ที่ไม่ได้ท ากิจกรรมส่งเสริมการขายมีสัดส่วน
เพิ่มขึ้น และ Economies of Scale (สัดส่วน Fixed Cost = 70%, Variable Cost = 30%) ขณะที่รายได้จากการ
ประมูล อยู่ที่ 280 ลบ. +17%YoY +3%QoQ เติบโตตามปริมาณรถจบประมูลที่มีแนวโน้มเพิ่มขึ้น 

Analyst : Salakbun Wongakaradeth 
02 687 7287 

Salakbun@globlex.co.th 



7 June 2024 

Analyst : Salakbun Wongakaradeth 
02 687 7287 

Salakbun@globlex.co.th 

(ต่อ) โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากทั้งฝั่ง Supply สะท้อนผ่าน NPL สินเชื่อรถยนต์ทรงตัวระดับสูงที่ 2.14% (1Q66 = 1.89%, 
4Q66 = 2.13%) และฝั่ง Demand ผ่านดัชนีราคารถมือสองเฉลี่ยปรับสูงข้ึนจากไตรมาสก่อนมาที่ระดับร้อยละ 87.1 
(1Q66 = 109.6, 4Q66 = 80.9) และสินเชื่อรถมือสองที่ยังเติบโตราว 2.5%QoQ (Source: Bank of Thailand and TISCO) 

• คาดผลประกอบการ 2Q67 คงเติบโต YoY แต่อ่อนตัว QoQ ตามปัจจัยฤดูกาล: เราคาดผลประกอบการ 2Q67 จะ
เติบโต YoY แต่อ่อนตัวลง QoQ ตามปัจจัยฤดูกาลที่มีวันหยุดยาว แต่ยังคงเติบโต YoY จากปริมาณรถยึดในระบบและ NPL 
ที่ยังทรงตัวสูง ขณะเดียวกันคาด Demand จะทยอยปรับดีขึ้นจากเดิมที่คาดว่าลูกค้าเต็นท์รถ (สัดส่วน 90%) จะชะลอตัว 
เนื่องจากราคารถมือสองที่ลดลงประกอบกับการสต็อกสินค้าไว้ก่อนหน้านี้ อย่างไรก็ตาม ล่าสุดดัชนี ราคารถมือสองเดือน 
เม.ย.67 ทรงตัวที่ระดับ 85.44  ปรับดีข้ึนจากช่วงปลายปีก่อนและใกล้เคียง 1Q67 แม้มีวันหยุดยาว สะท้อนก าลังซื้อที่เริ่ม
ฟื้นตัว ทั้งนี้ คาด 2Q67 จะเป็นจุดต่ าสุดของปีนี้ ก่อนจะฟื้นโตรายไตรมาสตั้งแต่ 3Q67 จากการจัดงานประมูลเสริม อาทิ 
Luxury Car Event (ช่วง 2Q67) และ Big Bike Festival (ช่วง 3Q67) เป็นต้น และ 4Q67 จะเข้าสู่ช่วง High Season 

• เราปรับคาดการณ์ก าไรปี 67 เพิ่มขึ้น 4% สู่ 402 ลบ. +16%YoY (จากสมมติฐาน %GPM ที่ปรับดีขึ้น): เราคง
ประมาณการรายได้ปี 67 ราว 1,328 ลบ. +8%YoY แต่ปรับสมมติฐาน %GPM เพิ่มขึ้นสู่ระดับ 53% (เดิมคาดที่ 51%) จาก 
Economies of Scale ซึ่งบริษัทมีสัดส่วน Fixed Cost สูงราว 70% (อาทิ เงินเดือนพนักงาน และค่าเสื่อมราคา) ดังนั้น การ
เติบโตของรายได้ส่วนใหญ่จะผันไปเป็นก าไร ซึ่งเราคาดก าไรสุทธิปี 67 ราว 402 ลบ. (ปรับเพิ่มข้ึน 4%) +16%YoY 

• คงค าแนะน า “ซื้อรับปันผล” และราคาเหมาะสม 14.00 บาท อัพไซต์ 40%: โดยแม้เราปรับประมาณการก าไรปี 67 
เพิ่มขึ้นราว 4% อย่างไรก็ตาม เรายังคงประเมินราคาเหมาะสม AUCT ที่ 14.00 บาท โดยอิง Prospective P/E Ratio ที่ 
20.0x ซึ่งเป็นระดับค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปี โดยราคาหุ้นมีอัพไซต์จากราคาปัจจุบันราว 40% และจ่ายปันผลในอัตรา 6% ต่อ
ปี เราจึงคงค าแนะน า “ซื้อรับปันผล”  



• Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนี้เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ท่ี
ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบ  รายงานนี้จัดท าขึ้น
เพ่ือเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่าน้ัน  บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการน าข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดังนั้นนัก
ลงทุนจึงควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากนี ้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วน
เกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆกับบริษัทใดๆท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได้  

• ข้อส าคัญ: ท่านต้องรับทราบถึงข้อก าหนดและเงื่อนไขในการเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธิ์ดังกลา่วน้ี ซึ่งถือเป็นส่วนหนึ่งของ
รายงานบทวิเคราะห์ การน ารายงานฉบับนี้ไปใช้ตอ่ต้องเป็นไปตามข้อก าหนดและเงื่อนไขในการเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสทิธิ์
ดังกล่าวทุกประการ  ทั้งนี ้ ท่านสามารถขอรายละเอียดเพ่ิมเติมเกี่ยวกับบริษัทผู้ออกหลักทรัพย์ที่กล่าวถึงในรายงานบทวิเคราะห์
ฉบับนี ้

• การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเร่ืองการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  โดยเป็นการ
ส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยตอ่
สาธารณะและเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้  ดังนั้น ผลส ารวจท่ีแสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและ
ไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุน  ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณในการวิเคราะห์และตัดสินใจลงทุน   

• ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การ
เปิดเผยผลการประเมินดัชนีช้ีวัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนท่ีเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปช่ัน (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนท่ีจัดท าโดยสถาบันที่เกี่ยวข้อง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิได้เป็น
การประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนและมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็น
เพียงผลการประเมิน ณ วันท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว
หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง  ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความ
ถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org 
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