
• คาดก าไร 2Q67 เติบโต QoQ และ YoY โดยคาดว่ารายได้จะทรงตัว QoQ ท่ี 705-715 ลบ. ขณะที่คาดว่าอัตราก าไรขั้นต้นจะทรงตัว
ท่ีระดับ 50% เนื่องจากเกิด Economies of Scale และบริษัทได้ล็อกต้นทนุน้ าตาล พริก และกระเทียมไปจนถึงปลายปี 67 แล้ว 
และเงนิบาทท่ีอ่อนค่าสู่ 36-37 บาทต่อดอลลาร์เป็นปัจจัยหนุนต่ออัตราก าไรขั้นตน้เพ่ิมเติม นอกจากนี้บริษัทได้จ าหน่ายเงินลงทุนใน
หน่วยลงทุนไปแล้วท้ังหมดท าให้ไม่มีผลขาดทุน 13.8 ลบ.จากการปรับมูลค่ามูลค่ายุติธรรมเหมือนใน 1Q67  

• ปี 67 ผบห. ตั้งเป้าการเติบโตรายได้อย่างน้อย 20% เนื่องจากตลาดในทวีปยุโรป และทวีปอื่นๆ ยังมีค าสั่งซื้อที่แข็งแกร่ง สอดคล้อง
กับบริษัทมีแผนเปิดตัวผลิตภัณฑ์ใหม่ และออกงานแสดงสนิค้าต่อเนื่อง ขณะท่ีทวีปอเมริกาได้รับผลกระทบการแข่งขนัด้านราคาท า
ให้ยอดขายชะลอตัว นอกจากนี้บริษัทได้วางแผนเพิ่มไลน์การผลิตใหม่ 1 ไลน์ ท่ีโรงงานเดิมที่นิคมอุตสาหกรรมอมตะซติี้งบลงทุน 
200 ล้านบาทคาดแล้วเสร็จ 4Q67 โดยไลน์การผลิตใหม่จะสามารถสร้างยอดขายได้ราว 1 พันลบ.ต่อปี แต่ชะลอแผนสร้างโรงงาน
แห่งใหม่ออกไปประมาณ 6 -12 เดือน (2H67-1H68) เนื่องจากต้นทุนค่าก่อสร้างท่ีปรับตัวขึ้นและการเพิ่มไลน์การผลิตใหม่ยังรองรับ
ยอดขายท่ีเติบโตได ้
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XO 1Q67A 4Q66A QoQ(%) 1Q66A YoY(%) 2566A YoY(%) 2567F YoY(%)

Revenue (MB) 721 805 -10 399 81 2,534 71 2,899 14

Net Profit (MB) 264 227 16 96 173 785 131 878 12

EPS (Bt) 0.62 0.53 16 0.23 173 1.84 131 2.06 12

Source : Globlex Securities estimated



  

 
• เราประเมินมูลค่าด้วยวิธี Prospective P/E โดยใช้ค่าเฉลี่ย PE Ratio ย้อนหลัง 6 เดือนซึ่งสะท้อนสภาพตลาดหุ้นไทยท่ีถูกกระทบ

จากปัจจัยลบต่างๆ ไปแลว้ได้ค่าเฉลี่ยท่ี 15 เท่า (ค่าเฉลี่ย PE Ratio ย้อนหลัง 1 ปีอยู่ท่ี 20 เท่า) และเราคาดการณ์ EPS ปี 67 ท่ี 
2.06 บาท ได้ราคาเหมาะสม 30.9 บาทซึ่งใกล้เคียงราคาปิดล่าสุด  ขณะท่ีผลประกอบการ 2Q67 ท่ีคาดว่าจะเติบโตทั้ง QoQ และ 
YoY  เราจึงแนะน า “ซื้อเก็งก าไร” 

Analyst : Nuttawut Wongyaowarak 02 672 5805  nuttawut@globlex.co.th 



• Disclaimer : ความคิดเห็นท่ีปรากฏในรายงานนี้เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันท่ีท่ีปรากฏ
ในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบ  รายงานนี้จัดท าขึ้นเพื่อเผยแพร่
ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่านั้น  บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการน าข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดังนั้นนักลงทุนจึงควรใช้
ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือ
ผลประโยชน์ใดๆกับบริษัทใดๆท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนี้ก็ได้  

• ข้อส าคัญ: ท่านต้องรับทราบถึงข้อก าหนดและเงื่อนไขในการเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธิ์ดังกล่าวนี้ ซึ่งถือเป็นส่วนหนึง่ของรายงาน
บทวิเคราะห์ การน ารายงานฉบับนี้ไปใช้ต่อต้องเป็นไปตามข้อก าหนดและเงื่อนไขในการเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธิ์ดังกล่าวทุก
ประการ  ท้ังนี ้ท่านสามารถขอรายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับบริษัทผู้ออกหลักทรัพย์ท่ีกล่าวถึงในรายงานบทวิเคราะห์ฉบับนี้ 

• การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  โดยเป็นการ
ส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทยและตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อ
สาธารณะและเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถงึได้  ดังนั้น ผลส ารวจท่ีแสดงนี้จึงไมไ่ด้เป็นการรับรองผลการปฏิบัติงานและไม่
ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุน  ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณในการวิเคราะห์และตัดสินใจลงทุน   

• ท้ังนี ้ บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การ
เปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนท่ีเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชั่น (Anti-Corruption Progress 
Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนท่ีจัดท าโดยสถาบันท่ีเกี่ยวข้อง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิได้เป็นการประเมินการ
ปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนและมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ 
วันท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดังนัน้ ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดงักล่าวหรือเมื่อข้อมูลท่ีเกี่ยวข้องมี
การเปลี่ยนแปลง  ท้ังนี ้ บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการ
ประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ท่ีมา : www.cgthailand.org 
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