
6 September 2024 

AUCT “ซื้อ” ราคาเหมาะสม 14.00 บาท 
คาดผลประกอบการ 2H67 จะเติบโตดีรายไตรมาสตั้งแต่ 3Q67 เป็นต้นไป 

• งวด 2Q67 มีก าไร 83 ลบ. +28%YoY -30%QoQ เป็นไปในทิศทางเดียวกับที่คาด: โดยมีรายได้ 305 ลบ. +13%YoY  
-11%QoQ โดยเติบโต YoY จากการเพิ่มขึ้นของจ านวนรถจบการประมูล สะท้อนผ่าน NPL สินเชื่อรถยนต์ยังคงปรับตัวเร่งขึ้น
สู ่ 2.26% (2Q66 = 2.05%, 1Q67 = 2.14%) แต่อ่อนตัว QoQ จากปัจจัยฤดูกาลที่มีวันหยุดยาว ส่วน %GPM อยู่ที่ระดับ 
49.1% (2Q66 = 47.9%, 1Q67 = 56.8%) ผันผวนตามทิศทางรายได้ เนื่องจากต้นทุนกว่า 70% เป็นต้นทุนคงที่ ทั้งนี้งวด 
1H67 มีก าไร 161 ลบ. +26%YoY คิดเป็น 40% ของประมาณการทั้งปี 67 ที่  402 ลบ. +16%YoY 
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CG Report :                           
ESG Rating : - 

AUCT 2Q67 2Q66 %YoY 1Q67 %QoQ 1H66 1H67 %YoY 2567F %YoY
Sales (Mb.) 305 269 +13% 343 -11% 576 648 +12% 1,328 +8%

Net Profit (Mb.) 83 65 +28% 120 -30% 161 203 +26% 402 +16%

EPS (Bt.) 0.15 0.12 +28% 0.22 -30% 0.29 0.37 +26% 0.73 +16%

%GPM 49.1% 47.9% 56.8% 50.5% 53.2% 53.0%

%NPM 27.0% 24.1% 34.7% 27.8% 31.1% 30.1%

อัตราค่าบริการ (บาท/คัน)

รถยนต์ 10,000 10,000 - 10,000 - 10,000 10,000 - 10,000 -

มอเตอร์ไซค์ 1,500 1,500 - 1,500 - 1,500 1,500 - 1,500 -

จ านวนรถรวม (คัน)* 37,636 33,639 +12% 42,545 -12% 70,009 80,182 +15% 164,000 +8%
*ค ำนวณกลบัจำกอัตรำคำ่บริกำรและสดัสว่นยอดจบประมูลของรถยนตแ์ละมอเตอร์ไซคท์ี ่60% : 40%
Source: Company & GloblexCalculated
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• คาดผลประกอบการ 2H67 จะเติบโตดีรายไตรมาสตั้งแต่ 3Q67 เป็นต้นไป: เราคาดผลประกอบการในช่วง 2H67 จะ
เติบโตดีทั้ง YoY และ QoQ ตั้งแต่ 3Q67 เป็นต้นไป หลังจากผ่านพ้นช่วง 2Q67 ที่เป็น Low Season และล่าสุดปริมาณรถที่
เข้าสู่ลานประมูลทยอยปรับดีขึ้น ตามทิศทาง NPL ที่มีแนวโน้มเติบโต ขณะเดียวกันคาด Demand จะทยอยปรับดีขึ้นหลังการ
จัดตั้งรัฐบาลแล้วเสร็จ สนับสนุนจากเม็ดเงินกระตุ้นเศรษฐกิจช่วยเพิ่มก าลังซื้อ ซึ่งบริษัทมีจัดประมูลทั้งรถยนต์ส่วนบุคคลและ
รถยนต์เชิงพาณิชย์ นอกจากนี้ ช่วงครึ่งปีหลังจะมีการจัดงาน Festival อาทิ งานประมูลรถบ้าน และรถบิ้กไบค์ ช่วยกระตุ้น
ยอดขายเพิ่มเติม ขณะที่ล่าสุดเพิ่งเปิดตัว AUCT Place เป็นลานประมูลใหม่ 6 ลาน ที่ สนง.ใหญ่ (ทดแทนลานประมูลเดิม) ที่มี
ความสะดวกสบายและทันสมัยมากขึ้น คาดจะช่วยดึงดูด Traffic ลูกค้าให้ทยอยปรับดีขึ้น ทั้งนี้ เราคงประมาณการรายได้และ
ก าไรสุทธิปี 67 ที่ราว 1,328 ลบ. +8%YoY และ 402 ลบ. +16%YoY ตามล าดับ 

• คงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเหมาะสม 14.00 บาท อัพไซต์ 47%: เราคงประเมินราคาเหมาะสม AUCT ที่ 14.00 บาท 
โดยอิง Prospective P/E Ratio ที่ 20.0x ซึ่งเป็นระดับค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปี ขณะที่ราคาหุ้นมีอัพไซต์จากราคาปัจจุบันราว 
47% และจ่ายปันผลในอัตรา 6% ต่อปี เราจึงคงค าแนะน า “ซื้อ”  
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• Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนี้เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ท่ี
ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบ  รายงานนี้จัดท าขึ้น
เพ่ือเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่าน้ัน  บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการน าข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดังนั้นนัก
ลงทุนจึงควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากนี ้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วน
เกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆกับบริษัทใดๆท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได้  

• ข้อส าคัญ: ท่านต้องรับทราบถึงข้อก าหนดและเงื่อนไขในการเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธิ์ดังกลา่วน้ี ซึ่งถือเป็นส่วนหนึ่งของ
รายงานบทวิเคราะห์ การน ารายงานฉบับนี้ไปใช้ตอ่ต้องเป็นไปตามข้อก าหนดและเงื่อนไขในการเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสทิธิ์
ดังกล่าวทุกประการ  ทั้งนี ้ ท่านสามารถขอรายละเอียดเพ่ิมเติมเกี่ยวกับบริษัทผู้ออกหลักทรัพย์ที่กล่าวถึงในรายงานบทวิเคราะห์
ฉบับนี ้

• การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเร่ืองการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  โดยเป็นการ
ส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยตอ่
สาธารณะและเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้  ดังนั้น ผลส ารวจท่ีแสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและ
ไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุน  ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณในการวิเคราะห์และตัดสินใจลงทุน   

• ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การ
เปิดเผยผลการประเมินดัชนีช้ีวัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนท่ีเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปช่ัน (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนท่ีจัดท าโดยสถาบันที่เกี่ยวข้อง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิได้เป็น
การประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนและมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็น
เพียงผลการประเมิน ณ วันท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว
หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง  ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความ
ถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org 
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