
 

 
                              

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่าน้ัน ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลให้แก่นักลงทุนเท่าน้ัน  บริษทัไม่รับผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความคิดเห็นใดๆไปใช้ในทกุกรณี  ดงัน้ัน
นักลงทุนจึงควรใช้ดลุพินิจในการพิจารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงัน้ัน ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไมถ่ือเป็นการให้ค าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ช้ขอ้มูลจึงควรใช้วจิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากดั มิไดยิ้นยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักลา่วแตอ่ย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี้วดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เกี่ยวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ช้ขอ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักลา่วเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่าน้ัน  ดงัน้ัน ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเมื่อขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งมี
การเปลี่ยนแปลง  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากดั มิไดยิ้นยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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IPO REPORT 15 ตุลาคม 2567 

SET / HELTH **ไม่จัดอันดับ** 

Medeze Group Public Company Limited (MEDEZE)  

**Globlex Securities เป็นผู้ร่วมจัดจ ำหน่ำยหุ้นเพิ่มทุนในครัง้นีซ้ึ่งจะได้รับค่ำธรรมเนียมในฐำนะผู้จัดจ ำหน่ำย 
 

EARNINGS FORECAST 
Year to Dec 2564A 2565A 2566A 2567E 2568E 

Net Profit (Mb) 117.4 150.7 239.6 308.3 410.2 
EPS – Basic (Bt.) 0.26 0.33 0.44 0.29 0.38 
Growth (%) 22% 28% 31% -34% 33% 
P/E* – Basic (x) 34.5 26.9 20.6 31.2 23.4 
DPS (Bt) 0.10 0.00 0.34 0.09 0.12 
Yield* (%) 1.1% 0.0% 3.8% 1.0% 1.3% 
BV per share (Bt.) 0.77 0.95 0.72 2.62 2.89 
P/BV* (x) 11.7 9.4 12.5 3.4 3.1 

Source:  Filing and GloblexResearch 
*ค ำนวณจำกรำคำ IPO 

PERTINENT INFORMATION 

ท่ีปรึกษาทางการเงิน บริษัทหลกัทรพัย ์หยวนตา้ (ประเทศไทย)จ ากัด 
ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายและ
รับประกันการจัดจ าหน่าย 

บริษัทหลกัทรพัย ์หยวนตา้ (ประเทศไทย)จ ากัด 

จ านวนหุ้นสามัญท่ีเสนอขาย 268 ลา้นหุน้ (มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ  0.50 บาท) 

ราคาเสนอขายหุ้น IPO 9 บาท 
วันจองซือ้ 2 – 4 ตลุาคม 2567 
วันเร่ิมซือ้ขายในตลาดฯ 15 ตลุาคม 2567 

ทุนจดทะเบียน 534 ลา้นบาท จ านวนหุน้สามญั 1,068 ลา้นหุน้ 

ทุนท่ีเรียกช าระแล้วก่อน IPO 400 ลา้นบาท จ านวนหุน้สามญั 800 ลา้นหุน้ 

ทุนท่ีเรียกช าระแล้วหลัง IPO 534 ลา้นบาท จ านวนหุน้สามญั 1,068 ลา้นหุน้ 
วัตถุประสงคใ์นการเพ่ิมทุน 1) เพื่อใชใ้นการขยายธุรกิจเซลลร์ากผม 

2) เพ่ือใช้ในการลงทุนติดตั้งระบบการท า 
จดัเก็บเซลลด์ว้ยหุ่นยนต ์
3) เพื่อใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนในกิจการ 

โครงสร้างการถือหุ้น  
 ก่อน IPO (%) หลัง IPO (%) 
1. กลุ่มครอบครวัเขมะรงัสรรค  ์ 77.11 57.76 
   1.1 บริษัท เมดีซ โฮลดิง้ จ ากดั (1) 45.09 33.77 
   1.2 นายแพทย ์วีรพล เขมะรงัสรรค ์ 32.02 23.98 
2. นายแพทย ์จ า รสั สกลุไพศาล 18.47 13.84 
3. ศาสตราจารย ์ดร.รงัสรรค ์พาลพ่าย 3.69 2.77 
4. นาง พรรณอไุร อคัรศกัดิ์สกลุ 0.73 0.55 
5. ประชาชนทั่วไป - 25.09 

Source: Filing 

Analyst: Wilasinee Boonmasungsong 
02 672 5937  
Wilasinee@globlex.co.th  

Assistant Analyst: Raweewit Jansri 
  

 

MEDEZE หุ้นนวัตกรรมเพ่ือสุขภาพทีด่ีและชีวิตยืนยาว 
      บริษัท เมดีซ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) ชื่อย่อ “MEDEZE”  เป็นผู้ให้บริการ
ตรวจวิเคราะห ์คดัแยก เพาะเลีย้ง และรบัฝากเซลลต์น้ก าเนิด  (Stem Cells) 
ตรวจศักยภาพเซลล์ภูมิคุ ้มกัน (NK Cells) ครอบคลุมการจัดเก็บเซลล์ใน
ระยะยาว โดยมีบริการหลักไดแ้ก่ 1) การจัดเก็บเซลลต์น้ก าเนิดที่เก็บจาก
เลือดสายสะดือ 2) การจดัเก็บเซลลต์น้ก าเนิดที่เก็บจากเนือ้เยื่อสายสะดือ 3) 
การจัดเก็บเซลลต์น้ก าเนิดที่เก็บจากเนือ้เยื่อไขมัน และ 4) บริการทดสอบ
ศักยภาพเซลล์ภูมิคุ ้มกัน วัตถุประสงค์ของการเข้าจดทะเบียนในตลาด
หลักทรพัย์ฯ คือ 1) เพื่อใชใ้นการขยายธุรกิจเซลลร์ากผม 2) เพื่อใชใ้นการ
ลงทุนติดตัง้ระบบการท าจดัเก็บเซลลด์ว้ยหุ่นยนต์ และ 3) เพื่อใชเ้ป็นเงินทุน
หมุนเวียนในกิจการ ทั้งนีฝ่้ายวิจยัประเมินมลูค่าเหมาะสมปี 2568 ที่ 11.40 
บาทต่อหุน้ 
ประเด็นส าคัญในการลงทุน 

• อุตสาหกรรมสุขภาพมีศักยภาพเติบโต : อุตสาหกรรมการจดัเก็บเซลล์
ต้นก าเนิด (Stem Cells) และบริการตรวจศักยภาพเซลลภ์ูมิคุ้มกัน (NK 
Cells) มีความเก่ียวขอ้งกบัการเขา้สู่สงัคมผูส้งูวยัและความใส่ใจในสขุภาพ
มากขึน้โดยมีปัจจยัสนับสนุนจากความรูค้วามเขา้ใจท่ีถูกตอ้งและทันสมัย
เก่ียวกับเซลลต์น้ก าเนิด  อตัราความส าเร็จในการปลกูถ่ายเซลลต์น้ก าเนิด 
(Stem Cells) ท่ีเพิ่มมากขึน้ สัดส่วนของผู้ท่ีมีรายไดป้านกลางจนถึงสูงซึ่ง
เป็นกลุ่มลูกค้าหลักมีจ านวนเพิ่มขึ ้น  การขยายการลงทุนของธุรกิจ
โรงพยาบาลเอกชนช่วยเพิ่มโอกาสในการเขา้ถึงกลุ่มลูกคา้หลกั และความ
ตอ้งการการจดัเก็บเซลลต์น้ก าเนิด (Stem Cells) เพื่อใชร้กัษาโรคท่ีเกิดจาก
การเสื่อมของเซลลต์ามอายุขัยท่ีเพิ่มขึน้  รวมทัง้กระแสการใส่ใจสขุภาพท่ี
มากขึน้ 

• ผลประกอบการในอดีตแสดงถึงพัฒนาการการเติบโตที่ดี : ปี 2566 มี
รายไดแ้ละก าไรสทุธิเท่ากับ 694 ลา้นบาท และ 240 ลา้นบาท เติบโต 17% 
และ 59% ตามล าดับ อัตราก าไรขั้นต้น 78.4% ทรงตัว YoY ขณะท่ีอัตรา
ก าไรสุทธิเท่ากับ 34.5% เพิ่มขึน้จาก 25.5% ในปี 2565 ขณะท่ีงวด 6M67 
มีรายไดแ้ละก าไรสุทธิ 400 ลา้นบาทและ 146 ลา้นบาท เติบโต 22%YoY 
และ 27%YoY ตามล าดับ อัตราก าไรขั้นต้น 78.5% เพิ่มขึน้จาก 78% ใน
งวด 6M66 และอตัราก าไรสทุธิ 36% ปรบัดีขึน้จาก 35% ในงวด 6M66 

• คาดผลประกอบการปี 2567-2568 เติบโตเฉล่ีย 20% ต่อปี : ฝ่ายวิจัย
ประเมินรายได้จากการบริการในปี 2567 – 2568 ราว 845 ล้านบาท และ 
1,013 ลา้นบาท ซึ่งเติบโต 22% และ 20% ตามล าดับ จากการขยายทีมขาย
เสนอบริการรับฝากเซลลแ์ละจ านวนตัวแทนการให้บริการ ด้วยสมมติฐาน 
อตัราก าไรขั้นตน้เท่ากับ 79% เพิ่มขึน้จาก 78.4% ในปี 2566 และอตัราส่วน
ค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารเมื่อเทียบกับรายไดจ้ากการใหบ้ริการเท่ากับ 
33% และ 36% ตามล าดบั ส่งผลใหค้าดการณก์ าไรสทุธิปี 2567 – 2568 ราว 
308 ลา้นบาท และ 410 ลา้นบาทซึ่งเติบโตเฉลี่ย (CAGR) ระหว่าง ปี 2566 – 
2568 ราว 20% ต่อปี อตัราก าไรสทุธิเท่ากบั 36.5% และ 40.5% ตามล าดบั 
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่าน้ัน ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลให้แก่นักลงทุนเท่าน้ัน  บริษทัไม่รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดงัน้ันนักลงทุนจึงควรใช้
ดุลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก ากบัดูแลกิจการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ
ตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงัน้ัน ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุน  ผูใ้ช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ทั้งน้ี บริษัท
หลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากดั มิไดยิ้นยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนที่เกีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เกี่ยวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจด
ทะเบียนและมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเ ท่าน้ัน  ดังน้ัน ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวนัดังกล่าวหรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง  ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด  
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ปัจจัยเสี่ยง 
i) ความเสีย่งจากเงือ่นไขการชดเชยค่ารกัษาพยาบาล  
ii) ความเสีย่งจากการรบัประกนัการสูญเสยีคณุภาพ  
iii) ความเสีย่งจากการพึง่พาบคุลากรทีค่วามช านาญเฉพาะดา้น  
iv) ความเสีย่งจากการส่งซือ้วตัถดิุบส าคญัจากผูจ้ าหน่ายนอ้ย

ราย 
v) ความเสีย่งจากตวัแทนจ าหนายต่างประเทศอาจไม่สามารถส่ง

ตวัอย่างขา้มประเทศได ้ 
vi) ความเสีย่งจากระบบขดัขอ้งหรือไม่ท างาน 

 

• ประเมินราคาเหมาะสมในปี 2568 ของ  MEDEZE ราว 11.40 บาท
ต่อหุ้น: ฝ่ายวิจัย บล.โกลเบล็ก ประเมินราคาเหมาะสมของ MEDEZE  
ด้วยวิธี Prospective PER โดยใช้ Prospective PER ท่ีระดับ 30x ซึ่งเป็น
ค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 3 ปีของหุ้นในกลุ่มการแพทย์ใน SET ขณะท่ี เรา
คาดการณ์ก าไรสุทธิต่อหุน้ (EPS) ปี 68 อยู่ราว 0.38 บาทต่อหุน้ ค านวณ
เป็นราคาเหมาะสมราว 11.40 บาทส าหรบัปี 2568   

 

  MEDEZE ผูใ้ห้บริการรับฝากเซลลต์้นก าเนิดและตรวจศักยภาพเซลลภ์ูมิคุ้มกัน 

 

          บริษัท เมดีซ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) (Medeze) และบริษัทย่อย (รวมเรียกว่า “กลุ่มบริษัทฯ”) ประกอบธุรกิจใหบ้ริการ
ตรวจวิเคราะห ์คดัแยก เพาะเลีย้ง และรบัฝากเซลลต์น้ก าเนิด (Stem Cells) และตรวจศกัยภาพเซลลภ์ูมิคุม้กัน (NK Cells) 
ครอบคลมุการจดัเก็บเซลลต์น้ก าเนิดในระยะ โดยมุ่งเนน้การใชน้วตักรรมที่เป็นระบบอตัโนมตัิในขัน้ตอนการปฏิบตัิงานเพื่อ
เพิ่มประสิทธิภาพและประสิทธิผลใหอ้ยู่ในระดบัสงูสดุเพื่อความปลอดภยัของเซลลต์น้ก าเนิดที่รบัฝาก   

          กลุ่มบริษัทฯ ด าเนินธุรกิจผ่านบริษัทย่อย 5 บริษัท ไดแ้ก่ (1) บริษัท เมดีซ เอ็นเค จ ากัด ด าเนินธุรกิจการให้บริการ
ทดสอบศกัยภาพเซลลภ์มูิคุม้กนั (NK Cells) (2) บรษิัท เมดีซ คอสเมซูติคอล จ ากดั ด าเนินธุรกิจจ าหน่ายผลิตภณัฑค์วามงาม
ภายใตต้ราสินคา้ DAA และอาหารเสรมิ (3) บริษัท เมดีซวิจยัและพฒันา จ ากัด ด าเนินธุรกิจวิจยัและพฒันาเชิงทดลองดา้น
เทคโนโลยีชีวภาพ (4) Medeze Treasury Pte. Ltd. ด าเนินธุรกิจเป็นบริษัทเพื่อการลงทุน (Investment Company) โดยเป็น
บริษัทที่ถือครองและบริหารตราสินคา้ของกลุ่มบริษัทฯ และ (5) Medeze Group Pte. Ltd. ด าเนินธุรกิจวิจยัและพัฒนาเชิง
ทดลองดา้นเทคโนโลยีชีวภาพ โดยมีโครงสรา้งการถือหุน้ ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 ดงันี ้

  ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2567 กลุ่มบริษัทฯ มีถังไนโตรเจนเหลวส าหรบัจดัเก็บเซลลต์น้ก าเนิดใหก้บัลกูคา้ทัง้หมด 38 
ถงั ความสามารถสงูสดุในการสกัดเลือด 2,880 เคส/ปี และสกัดเนือ้เยื่อ 4,560 เคส/ปี ความสามารถในการทดสอบศกัยภาพ
ของ NK Cells อยู่ที่ 1,920 เคสต่อปี ปัจจุบันมีพันธมิตรกับโรงพยาบาลในประเทศทั้งหมดกว่า 228 โรงพยาบาล มีตัวแทน
จ าหน่ายในประเทศจ านวนมาก และมีตัวแทนจ าหน่ายต่างประเทศรวม 5 ประเทศ ได้แก่ เวียดนาม สิงคโปร ์เมียนมา 
อินโดนีเซีย และกมัพชูา 

ท่ีมา : Filing 



Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่าน้ัน ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลให้แก่นักลงทุนเท่าน้ัน  บริษทัไม่รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดงัน้ันนักลงทุนจึงควรใช้
ดุลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก ากบัดูแลกิจการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ
ตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงัน้ัน ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุน  ผูใ้ช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ทั้งน้ี บริษัท
หลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากดั มิไดยิ้นยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนที่เกีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เกี่ยวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจด
ทะเบียนและมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเ ท่าน้ัน  ดังน้ัน ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวนัดังกล่าวหรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง  ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด  
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 ลักษณะผลิตภัณฑแ์ละบริการของกลุ่มบริษัทฯ แบ่งเป็น 3 ประเภทหลัก มีดังนี ้

1. ธุรกิจบริการจัดเก็บเซลลต์น้ก าเนิด (Stem Cells) 

 กลุ่มบรษิัทฯ ใหบ้ริการจดัเก็บเซลลต์น้ก าเนิด 2 ชนิด ไดแ้ก่ เซลลต์น้ก าเนิดเม็ดโลหิต (Hematopoietic Stem Cell 
หรือ HSC) ที่พบในเลือดสายสะดือ (Cord Blood) และเซลลต์น้ก าเนิดมีเซนไคมอล (Mesenchymal Stem Cell หรือ MSC) 
ซึ่งมีอยู่ในเนือ้เยื่อสายสะดือ (Placenta and Cord Tissue) หรือในเนือ้เยื่อไขมนั (Adipose Tissue) น าเซลลต์น้ก าเนิดเม็ด
โลหิตไปใชร้กัษาโรคเลือดและความผิดปกติของภูมิคุม้กัน ในขณะที่เซลลต์น้ก าเนิดมีเซนไคมอลสามารถพฒันาไปเป็นเซลล์
ต่างๆ เช่น เซลลป์ระสาท เซลลก์ลา้มเนือ้หวัใจ เซลลก์ระดกู และเซลลต์บัอ่อน เป็นตน้ และใชเ้พื่อรกัษาความผิดปกติที่มาจาก
ความเส่ือมต่างๆ ในรา่งกาย  โดยรบัประกนัคณุภาพของเซลลต์น้ก าเนิด 30 ปี และจดัเก็บรกัษาจนครบ 60 ปีตามอายสุญัญา 

          กลุ่มลกูคา้เป้าหมายประกอบดว้ย มารดาตัง้ครรภแ์ละบคุคลทั่วไปโดยมุง่เนน้ฐานลกูคา้ที่มีรายไดป้านกลางไปจนถงึสงู   

1.1 ส าหรับทารกแรกเกดิ 

• บรกิารจดัเก็บเซลลต์น้ก าเนิดจากเลือดสายสะดือ (Cord Blood) ของทารกแรกเกิด 
Figure 1 : เครือ่งแยกเซลล์ตน้ก าเนดิอตัโนมตั ิ(AutoXpress) 

 
• บรกิารจดัเก็บเซลลต์น้ก าเนิดจากเนือ้เยื่อสายสะดือ (Placenta and Cord Tissue) ของทารกแรกเกิด  

Figure 2 : เครือ่งเพาะเลีย้งเพิ่มจ านวนเซลล์ตน้ก าเนดิมีเซนไคมอลชนดิอตัโนมตั ิ(Quantum) 

 
 

1.2 ส าหรับบุคคลทั่วไป  

• บรกิารจดัเก็บเซลลต์น้ก าเนิดจากเนือ้เยื่อไขมนั (Adipose Tissue)  

• บรกิารจดัเก็บเซลลเ์นือ้เยื่อรากผมจากรากผม (Hair Follicle Cells)  

          ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 กลุ่มบริษัทฯ มีสญัญาบริการรบัฝากเซลลต์น้ก าเนิดจากเนือ้เยื่อไขมันจ านวนประมาณ 
3,064 สญัญา และมีสญัญาบรกิารรบัฝากเซลลต์น้ก าเนิดจากเนือ้เยื่อรากผมจ านวนประมาณ 86 สญัญา 

2. ธุรกิจบริการทดสอบศักยภาพเซลลภู์มิคุ้มกัน (NK Cells) 

 กลุ่มบรกิารฯ ใหบ้รกิารตรวจศกัยภาพเซลลภ์มูิคุม้กนั (NK Cells) เพื่อประเมินว่ารา่งกายมคีวามสามารถในการตอ่สู้
กับเซลลผิ์ดปกติที่เป็นอนัตรายในระดบัใด  ปัจจุบนัการใหเ้ซลลภ์ูมิคุม้กัน (NK Cells) เป็นการรกัษาทางเลือกส าหรบัผูป่้วย
มะเรง็ในระยะเริ่มตน้ และใชก้ระตุน้ระบบภมูิคุม้กนัใหด้ีขึน้จากคณุสมบตัิที่มีความสามารถในการท าลายสิ่งแปลกปลอม เช่น 
เซลลท์ี่ติดเชือ้ไวรสั หรือแบคทีเรีย เป็นตน้ แต่มิไดม้ีบรกิารให ้NK Cells หรือฉีด NK Cells กลบัเขา้รา่งกายลกูคา้  

ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 กลุ่มบรษิัท
ฯ มีสญัญาบรกิารรบัฝากเซลลต์น้
ก าเนดิจากเลือดสายสะดือประมาณ 
9,105 สญัญา 

ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 กลุ่มบรษิัทฯ 
มีสญัญาบรกิารรบัฝากเซลลต์น้ก าเนิด
จากเนือ้เยื่อสายสะดือจ านวนประมาณ 
12,674 สญัญา 



Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่าน้ัน ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลให้แก่นักลงทุนเท่าน้ัน  บริษทัไม่รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดงัน้ันนักลงทุนจึงควรใช้
ดุลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก ากบัดูแลกิจการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ
ตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงัน้ัน ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุน  ผูใ้ช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ทั้งน้ี บริษัท
หลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากดั มิไดยิ้นยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนที่เกีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เกี่ยวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจด
ทะเบียนและมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเ ท่าน้ัน  ดังน้ัน ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวนัดังกล่าวหรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง  ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด  
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 ทัง้นีก้ลุ่มบริษทัฯ จ าแนกกลุ่มลูกค้าตามประเภทบริการ ไดด้ังนี ้ 
2.1 NK Test: ใหบ้รกิารทดสอบแบบคดักรองสมรรถนะขัน้พืน้ฐานของเซลลภ์มูิคุม้กนั (Screening Test) 
2.2 Masuyama Test: ใหบ้รกิารทดสอบแบบคดักรองสมรรถนะขัน้สงูและนบัจ านวนของเซลลภ์มูิคุม้กนั (Screening Test)  
2.3 NK Service: ใหบ้รกิารทดสอบยนืยนัศกัยภาพเซลลภ์มูิคุม้กนั (Confirmatory Test) 

3. ธุรกิจจ าหน่ายผลิตภัณฑค์วามงามและอาหารเสริม 
 กลุ่มบริษัทฯ จ าหน่ายผลิตภัณฑค์วามงามส าหรบัการดูแลบ ารุงรกัษาความงามภายใตต้ราสินคา้ “DAA” รวมถึง
อาหารเสรมิเพื่อสขุภาพ อย่างไรก็ตามปัจจบุนั กลุ่มบรษิัทฯ หยดุการท าการตลาดและการขายสินคา้แลว้ 

 

ช่องทางการจัดจ าหน่าย 

          ลกูคา้ของกลุ่มบริษัทฯ ระหว่างปี 2564 ถึงงวด 6 เดือนแรกปี 2567 เป็นลกูคา้จากในประเทศและต่างประเทศสดัส่วน
ประมาณรอ้ยละ 86.67 - 94.34 และรอ้ยละ 5.66 – 13.33 ของรายไดจ้ากการขายและให้บริการ ตามล าดับ  โดยมีช่อง
ทางการจดัจ าหน่าย แบ่งออกเป็น 3 ประเภทหลกั ไดแ้ก่  

1. ช่องทางการจดัจ าหน่ายของกลุ่มบรษิัทฯซึ่งมีทัง้การออกไปหาลกูคา้และการท่ีลกูติดต่อเขา้มา 
2. ตวัแทนจ าหน่ายในประเทศ ประกอบดว้ย คลินิกเวชกรรม โรงพยาบาล ตวัแทนนิติบคุคล และตวัแทนบคุคลธรรมดา 

ทัง้ในกรุงเทพมหานครและต่างจงัหวดั 
3. ตัวแทนจ าหน่ายต่างประเทศมีหนา้ที่แนะน าเก่ียวกับบริการ ให้ความรู ้รวมทั้งด าเนินการจัดเก็บตัวอย่างและส่ง

ตวัอย่างมาที่สนามบินในประเทศไทย  

 

Table1: โครงสร้างรายได้ตามการขาย และบริการ 

รายได้แยกการให้บริการ 
และการขาย 

ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 6M66 6M67 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายได้จากการให้บริการ 443.89 99.44% 591.82 99.35% 694.26 98.92% 326.89 99.00% 399.92 99.08% 

1) รายไดจ้ากการจดัเก็บเซลลต์น้
ก าเนิดท่ีเก็บจากเลือดสายสะดือ  

56.04 12.55% 59.28 9.95% 62.31 8.88% 30.48 9.23% 38.99 9.66% 

2) รายไดจ้ากการจดัเก็บเซลลต์น้
ก าเนิดท่ีเก็บจากเนือ้เยื่อสายสะดือ 

195.57 43.81% 321.83 54.02% 374.96 53.43% 178.44 54.04% 219.55 54.40% 

3) รายไดจ้ากการจดัเก็บเซลลต์น้
ก าเนิดท่ีเก็บจากเนือ้เยื่อไขมนั 

75.08 16.82% 106.36 17.85% 132.55 18.89% 63.90 19.35% 70.52 17.47% 

4) รายไดจ้ากการทดสอบ
ศกัยภาพเซลลภ์มูิคุม้กนั 

116.65 26.13% 103.48 17.37% 117.33 16.72% 50.24 15.22% 65.79 16.30% 

5) รายไดจ้ากการด าเนินงานอื่นๆ 0.56 0.13% 0.87 0.15% 7.12 1.01% 3.82 1.16% 5.07 1.26% 

รายได้จากการขาย 2.52 0.56% 3.88 0.65% 7.55 1.08% 3.31 1.00% 3.69 0.92% 

รายได้รวม 446.41 100% 595.70 100% 701.81 100% 330.19 100% 403.61 100% 

ที่มา : Filing 
 
 
 



Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่าน้ัน ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลให้แก่นักลงทุนเท่าน้ัน  บริษทัไม่รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดงัน้ันนักลงทุนจึงควรใช้
ดุลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก ากบัดูแลกิจการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ
ตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงัน้ัน ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุน  ผูใ้ช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ทั้งน้ี บริษัท
หลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากดั มิไดยิ้นยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนที่เกีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เกี่ยวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจด
ทะเบียนและมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเ ท่าน้ัน  ดังน้ัน ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวนัดังกล่าวหรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง  ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด  
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Table2: โครงสร้างรายได้แยกตามช่องทางการจ าหน่าย 

 

ประเภทช่องทางการจัดจ าหน่าย 
ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 6M67 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

1) ตัวแทนจ าหน่ายในประเทศ 127.69 28.60% 84.53 14.19% 113.37 16.15% 54.31 13.46% 
ตวัแทนจ าหน่าย (Agent)1/ 39.41 8.83% 84.53 14.19% 113.37 16.15% 54.31 13.46% 
ตวัแทนใหบ้ริการ (Dealer) 88.28 19.77% 90.45 15.18% 141.66 20.18% 76.07 18.85% 
2) ตัวแทนจ าหน่ายต่างประเทศ 59.53 13.33% 51.03 8.57% 39.73 5.66% 30.89 7.65% 
3) ช่องทางการจัดจ าหน่ายของ
กลุ่มบริษัทฯ 

259.20 58.06% 369.69 62.06% 407.05 58.00% 242.34 60.04% 

รวมรายได้จากการขายและ
ให้บริการ 

446.41 100% 595.70 100% 701.81 100% 403.61 100% 

 
หมายเหตุ : 1/ ยอดขายผ่านตัวแทนจ าหน่าย (Agent) เป็นยอดขายรวมตามสัญญาซ่ึงยงัมิได้หักค่าตอบแทน (Commission) 
 

ผลการด าเนินงานตลอดช่วงปี 2564-2566 และงวด 6M67 

Figure3: รายได้จากการขายและบริการ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ที่มา : Filing and Globlex Research 
 
 ในช่วงปี 2564-2566 กลุ่มบริษัทฯ มีรายไดจ้ากการขายและบริการ 446.41 ลา้นบาท 595.70 ลา้นบาท และ 701.81 ลา้นบาท 
ตามล าดับ เติบโตเฉล่ียต่อปี (CAGR) รอ้ยละ 25.38 เนื่องจาก 1) กลุ่มบริษัทฯ ไดล้งทุนโฆษณาและประชาสมัพันธโ์ดยบุคคลที่มีชื่อเสียง 
(Influencer) ในส่ือออนไลนแ์ละแหล่งชุมชนต่างๆ ส่งผลใหเ้ป็นที่ยอมรบัและไดร้บัความนิยมสงู ทัง้กลุ่มมารดาตัง้ครรภแ์ละประชาชนทั่วไป 
2) มีคู่แข่งทางธุรกิจนอ้ยรายในประเทศไทย 3) กลุ่มบริษัทฯ ไดร้บัมาตรฐานระดบัสากลและรางวลัการนัตีคุณภาพจากสถาบันที่มีชื่อเสียง

446.41 

595.70 

701.81 

330.19 

403.61 

200

400

600

800

1,000

2564 2565 2566 6M66 6M67

รายได้จากการขายและบริการ (ล้านบาท)



Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่าน้ัน ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลให้แก่นักลงทุนเท่าน้ัน  บริษทัไม่รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดงัน้ันนักลงทุนจึงควรใช้
ดุลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก ากบัดูแลกิจการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ
ตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงัน้ัน ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุน  ผูใ้ช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ทั้งน้ี บริษัท
หลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากดั มิไดยิ้นยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนที่เกีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เกี่ยวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจด
ทะเบียนและมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเ ท่าน้ัน  ดังน้ัน ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวนัดังกล่าวหรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง  ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด  
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จ านวนมากท าใหไ้ดร้บัความไวว้างใจจากลกูคา้ในดา้นมาตรฐานการใหบ้ริการ 4) กลุ่มบริษัทฯ มีเครือข่ายโรงพยาบาลพนัธมิตรที่แข็งแกร่ง 
และเติบโตต่อเนื่องในแต่ละปีท าใหส้ามารถเขา้ถงึลกูคา้ในวงกวา้ง 5) กลุ่มบรษิัทฯ มีตวัแทนการใหบ้รกิารทัง้ Dealer และ Agent ที่เพิ่มขึน้ใน
แต่ละปี ท าใหม้ีช่องทางการขายมากขึน้  6) มลูค่าตลาดการปลกูถ่ายเซลลต์น้ก าเนิดในประเทศไทยมีแนวโนม้เติบโตขึน้มากจากงานวิจยัที่มี
มากขึน้ รวมถึงอตัราความส าเรจ็ในการปลกูถ่ายเซลลต์น้ก าเนิด ท าใหม้ีฐานลกูคา้มากขึน้ และ 7) แนวโนม้กลุ่มลกูคา้ผูม้ีรายไดป้านกลางถึง
สงู มีแนวโนม้เพิ่มขึน้ทัง้ในประเทศไทย เวียดนาม และอินโดนีเซีย 

 ส าหรบังวด 6M67 กลุ่มบรษิัทฯ มีรายได ้403.61 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 22%YoY เนื่องจากรายไดก้ารบรกิารการจดัเก็บเซลลต์น้ก าเนิด
ที่เก็บจากเนือ้เยื่อสายสะดือเพิ่มขึน้ 23%YoY จากจ านวนสญัญาบรกิารรบัฝากและเพิ่มจ านวนเซลลต์น้ก าเนิดจากเนือ้เยื่อสายสะดือเพิ่มขึน้
อย่างต่อเนื่อง อีกทัง้มีรายไดจ้ากการทดสอบศกัยภาพเซลลภ์มูิคุม้กนัเพิ่มขึน้ 31%YoY จากการเพิ่มทีมขาย และจ านวนตวัแทนการใหบ้รกิาร
ทัง้ Dealer และ Agent ท าใหเ้ขา้ถึงลกูคา้ และสามารถขยายสญัญาใหบ้รกิารทดสอบศกัยภาพ NK Cells (NK Service) ไดม้ากขึน้ 

 

Figure 4: ก าไรขั้นต้นและอัตราก าไรขั้นต้น 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ที่มา : Filing and Globlex Research 
 
 ในช่วงปี 2564-2566 กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรขัน้ตน้ 313 ลบ. 467 ลบ. และ 550 ลบ. ตามล าดับ คิดเป็นอัตราก าไรขั้นตน้ (%GPM) 
เท่ากับ 70% 78% และ 78% ตามล าดับ จากการเพิ่มขึน้ของการจัดเก็บเซลลต์้นก าเนิดที่เก็บจากเนื ้อเยื่อสายสะดือ ซึ่งคิดเป็นสัดส่วน
ประมาณรอ้ยละ 43.81 - 54.40 ของรายไดจ้ากการขายและบรกิาร 

 ในปี 2565 กลุ่มบริษัทมีก าไรขั้นต้นอยู่ที่  467 ลบ. +49%YoYมาจากกลุ่มบริษัทฯ สามารถควบคุมต้นทุนการผลิตได้อย่างมี
ประสิทธิภาพ เนื่องจากบุคลากรในห้องปฏิบัติการมีความเชี่ยวชาญมากขึน้ ประกอบกับกลุ่มบริษัทฯ เริ่มใช้เครื่องเพาะเซลลอ์ัตโนมัติ 
Quantam ซึ่งเป็นเครื่องที่ใชเ้พาะเลีย้งเพิ่มจ านวนเซลลต์น้ก าเนิดจากเนือ้เยื่อภายในระยะเวลาอันสั้นโดยลดโอกาสปนเป้ือนและความ
ผิดพลาดจากการคดัแยกเซลลต์น้ก าเนิดดว้ยมนษุย ์(Human Error) ส่งผลใหม้ีอตัราก าไรขัน้ตน้ท่ี 78% เพิ่มขึน้จาก 70% ในปี 2564 

 ในปี 2566 กลุ่มบรษิัทฯ มีก าไรขัน้ตน้ 550 ลบ. +18%YoY มาจากการปรบัขึน้ราคาสญัญาจดัเก็บเซลลต์น้ก าเนิดที่เก็บจากเนือ้เยื่อ
สายสะดือ ขณะที่จ านวนสัญญายังคงเติบโตอย่างต่อเนื่อง รวมทั้งการควบคุมตน้ทุนการผลิตไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ ในการน าเครื่อง
เพาะเลีย้งเซลลอ์ตัโนมตัิ Quantum มาใช ้ประกอบกับพนกังานฝ่ายหอ้งปฏิบตัิการ (Lab) มีความเชี่ยวชาญมากยิ่งขึน้ นอกจากนีบ้ริษัทฯ มี
รายไดจ้ากการเพิ่มเซลลต์น้ก าเนิดที่เก็บจากเนือ้เยื่อไขมนั เติบโตขึน้อย่างมาก ส่งผลใหม้ีอตัราก าไรขัน้ตน้ท่ี 78% ทรงตวัจากปี 2564 

 ส าหรบังวด 6M67 กลุ่มบรษิัทฯ มีก าไรขัน้ตน้ 317 ลบ. +22%YoY มาจากการเพาะเลีย้งเพิ่มจ านวนเซลลส์ าหรบัเนือ้เยื่อสายสะดือ
เพิ่มขึน้ จากการขยายทีมขายของบรษิัทฯ รวมทัง้การผลิตที่มีประสิทธิภาพ ส่งผลใหม้ีอตัราก าไรขัน้ตน้ท่ี 78% ทรงตวัจาก 6M66 
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่าน้ัน ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลให้แก่นักลงทุนเท่าน้ัน  บริษทัไม่รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดงัน้ันนักลงทุนจึงควรใช้
ดุลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก ากบัดูแลกิจการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ
ตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงัน้ัน ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุน  ผูใ้ช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ทั้งน้ี บริษัท
หลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากดั มิไดยิ้นยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนที่เกีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เกี่ยวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจด
ทะเบียนและมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเ ท่าน้ัน  ดังน้ัน ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวนัดังกล่าวหรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง  ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด  
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Figure5: ก าไรสุทธิ อตัราการท าก าไรสุทธิ และค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารต่อรายไดร้วม 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ที่มา : Filing and Globlex Research 

 

 ในปี 2565 กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรสทุธิ 147 ลบ. เพิ่มขึน้ 31%YoY มาจาก 1) การขยายตวัของธุรกิจการจดัเก็บเซลลต์น้ก าเนิดที่เก็บ
จากเนื ้อเยื่อสายสะดือซึ่งเป็นธุรกิจที่ได้รบัการตอบรบัที่ดีจากลูกคา้ ท าให้มีรายไดแ้ละสัญญาเพิ่มขึน้ 2) กลุ่มบริษัทฯ มีการลงทุนใน
เครื่องจกัรและอุปกรณเ์พื่อลดขัน้ตอนที่ใหบ้รษิัทฯ อื่นด าเนินการแทน ท าใหป้ระหยดัตน้ทนุในการด าเนินงานและเป็นการลดการพ่ึงพิงบรษิัท
อื่นๆ และ 3) กลุ่มบริษัทฯ มี SG&A เพิ่มขึน้เล็กนอ้ย จากค่าใชจ้่ายบางส่วนเป็นค่าใชจ้่ายคงที่ (Fixed cost) จึงเกิดการประหยัดต่อขนาด 
(Economies of Scale) อย่างไรก็ตามกลุ่มบรษิัทฯ มีการรบัรูผ้ลขาดทนุจากการจ าหน่ายสินทรพัยท์างการเงินระหว่างปีจ านวน 107 ลบ. (ซึ่ง
เป็นค่าใชจ้่ายที่รบัรูค้รัง้เดียว) ส่งผลใหม้ีอตัราก าไรสทุธิอยู่ที่ 22.8% ลดลงจาก 23.1% ในปี 2564 

 ในปี 2566 กลุ่มบรษิัทฯ มีก าไรสทุธิ 239 ลบ. เพิ่มขึน้ 63%YoY เนื่องจากรายไดจ้ากการใหบ้รกิารเซลลต์น้ก าเนิดเนือ้เยื่อสายสะดือ 
(Cord Tissue) และบริการเพิ่มเซลลต์น้ก าเนิดส าหรบัเนือ้เยื่อไขมัน (Adipose Tissue) ที่เพิ่มสงูขึน้อย่างต่อเนื่องจากการมีจ านวนตวัแทน
บริการทั้ง Dealer และ Agent เพิ่มขึน้ ท าใหบ้ริการลูกคา้ไดม้ากขึน้ อีกทั้งกลยุทธ์การให้บริการเพิ่มเซลลต์น้ก าเนิดควบคู่ไปกับการขาย
บรกิารจดัเก็บเซลลต์น้ก าเนิด ซึ่งมีอตัราก าไรขัน้ตน้สงู ไดร้บัผลตอบรบัที่ดีอย่างต่อเนื่อง นอกจากนีย้งัไดเ้ริ่มธุรกิจใหม่ ไดแ้ก่ การใหบ้รกิารรบั
ฝากเซลลต์น้ก าเนิดจากเซลลร์ากผม (Hair forllicle) และมีการลงทุนในพนัธบตัรรฐับาลซึ่งไดร้บัดอกเบีย้คงที่ แทนการลงทุนในสินทรพัยท์ี่มี
ความเส่ียงสงู ท าใหผ้ลขาดทนุจากการลงทนุสินทรพัยเ์ส่ียงลดลง ส่งผลให้มีอตัราก าไรสทุธิอยู่ที่ 33.9% เพิ่มขึน้จาก 22.8% ในปี 2565 

 ส าหรบังวด 6M67 กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรสทุธิ 145.79 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 27%YoY เนื่องจากรายไดก้ารบริการรบัฝากเซลลแ์ละเพิ่ม
จ านวนเซลลต์น้ก าเนิดจากเนือ้เยื่อสายสะดือและรายไดจ้ากการเพิ่มจ านวนเซลลเ์นือ้เยื่อไขมนัเพิ่มขึน้  จากทีมขายที่เพิ่มขึน้ ท าให้สามารถ
เขา้ถึงลูกคา้ไดม้ากขึน้ นอกจากนีร้ายไดจ้ากบริการทดสอบศักยภาพ NK Cells เพิ่มขึน้จากจ านวนตัวแทนการใหบ้ริการทั้ง Dealer และ 
Agent เพิ่มขึน้ ขณะที่ค่าใชจ้่ายในการบริหารบางส่วนเป็นค่าใชจ้่ายคงที่ ส่งผลให้มีอตัราก าไรสทุธิอยู่ที่ 34.9% เพิ่มขึน้จาก 34.9% ในช่วง 
6M66 
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่าน้ัน ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลให้แก่นักลงทุนเท่าน้ัน  บริษทัไม่รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดงัน้ันนักลงทุนจึงควรใช้
ดุลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก ากบัดูแลกิจการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ
ตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงัน้ัน ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุน  ผูใ้ช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ทั้งน้ี บริษัท
หลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากดั มิไดยิ้นยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนที่เกีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เกี่ยวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจด
ทะเบียนและมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเ ท่าน้ัน  ดังน้ัน ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวนัดังกล่าวหรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง  ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด  
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แนวโน้มอุตสาหกรรม 

 แนวโน้มอุตสาหกรรมเซลลต์้นก าเนิด (Stem Cells) 

 วงการแพทยน์ าเซลลต์น้ก าเนิดชนิดต่างๆ มาใชใ้นการรกัษาโรคที่มีสาเหตุมาจากความเส่ือมหรือความเสียหายของอวยัวะ อาทิ โรค
พารก์ินสนั โรคสมองเส่ือม โรคมอเตอรน์ิวโรน โรคหลอดเลือดสมองตีบ โรคเบาหวาน โรคกลา้มเนือ้หวัใจขาดเลือด และโรคตบัแข็ง เป็นตน้ โดย
น าเซลลต์น้ก าเนิดใหพ้ฒันาไปเป็นเซลลห์รือเนือ้เยื่อของอวยัวะต่างๆ ตามที่ตอ้งการ 

             จากผลการศึกษาของ Fortune business insights พบว่ามลูค่าตลาดของอุตสาหกรรมเซลลต์น้ก าเนิดของทัง้โลก (Stem Cells) อยู่ที่
ประมาณ 15.07 พันลา้นดอลลารส์หรฐั ในปี 2566 และจากการคาดการณข์อง Fortune business insights พบว่าในปี 2567 จะอยู่ที่ 17.02 
พนัลา้นดอลลารส์หรฐั ในปี 2567 และจะสงูถึง 56.15 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั ในปี 2575 คิดเป็นอตัราการเติบโตสะสมเฉล่ีย (CAGR) รอ้ยละ 
16.1 ต่อปี ซึ่งมากกว่าอัตราการเติบโตสะสมเฉล่ียของอุตสาหกรรมสุขภาพโดยรวมจากการคาดการณจ์าก Deloitte ว่าจะมีอัตราการเติบโต
สะสมเฉล่ีย (CAGR) อยู่ที่รอ้ยละ 5 ต่อปี  

Figure 6 :  มูลคา่ตลาดอตุสาหกรรมเซลล์ตน้ก าเนดิของโลก (Stem Cells)  

ที่มา: Filing (Mordor Intelligence - Global Stem Cell Market Report, ปี 2567) 

          ปัจจยัสนบัสนุนการเติบโตของอุตสาหกรรมเซลลต์น้ก าเนิด (Stem Cells) ไดแ้ก่  1) ปรมิาณงานวิจยัที่เพิ่มมากขึน้จึงเป็นแหล่ง
ความรูค้วามเขา้ใจที่ถูกตอ้งและทันสมยัเก่ียวกับเซลลต์น้ก าเนิด  2) อตัราความส าเร็จในการปลูกถ่ายเซลลต์น้ก าเนิด (Stem Cells) 
เพิ่มมากขึน้ 3) ผูท้ี่มีรายไดป้านกลางจนถึงสูงซึ่งเป็นกลุ่มลูกคา้หลักมีจ านวนเพิ่มขึน้  4) การขยายการลงทุนของธุรกิจโรงพยาบาล
เอกชนช่วยเพิ่มโอกาสในการเขา้ถึงกลุ่มลกูคา้หลกั 5) การเขา้สู่สงัคมผูส้งูอายุสนบัสนนุความตอ้งการการจดัเก็บเซลลต์น้ก าเนิด (Stem 
Cells) เพื่อใชร้กัษาโรคที่เกิดจากการเสื่อมของเซลลต์ามอายขุยัที่เพิ่มขึน้  

 แนวโน้มอตุสาหกรรมเซลลภู์มิคุ้มกัน (NK Cells) 

 จากรายงานของ  The International Market Analysis Research and Consulting Group (IMARC Group) พบว่าในปี 
2566 อุตสาหกรรมเซลลภ์ูมิคุม้กันของทั้งโลก (NK Cells) มีมูลค่าเท่ากับ 2.80 พันลา้นดอลลารส์หรฐั ขณะที่  IMARC Group มีการ
คาดการณว์่า ในปี 2575 ตลาดจะมีมลูค่าเท่ากบั 8.30 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั ซึ่งคิดเป็นอตัราการเติบโตสะสม (CAGR) รอ้ยละ 12.30 
ต่อปี โดยมีปัจจัยสนับสนุน ไดแ้ก่ แนวโนม้การใส่ใจสุขภาพที่เพิ่มมากขึน้จากการตระหนักถึงความส าคัญของเซลลภ์ูมิคุม้กันจาก
สถานการณก์ารแพรร่ะบาดของเชือ้ไวรสัโควิด-19 และการเพิ่มขึน้ของผูป่้วยโรคมะเรง็ เป็นตน้ 
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มูลค่าตลาดอตุสาหกรรมเซลลต้์นก าเนิดของทัง้โลก (Stem cells) ในปี 2566 - 2575F
(หน่วย: พนัล้านดอลลารส์หรฐั)



Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่าน้ัน ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลให้แก่นักลงทุนเท่าน้ัน  บริษทัไม่รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดงัน้ันนักลงทุนจึงควรใช้
ดุลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก ากบัดูแลกิจการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ
ตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงัน้ัน ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุน  ผูใ้ช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ทั้งน้ี บริษัท
หลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากดั มิไดยิ้นยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนที่เกีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เกี่ยวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจด
ทะเบียนและมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเ ท่าน้ัน  ดังน้ัน ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวนัดังกล่าวหรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง  ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด  
 ที่มา : www.cgthailand.org  

9 

 

Figure 7 :  มูลคา่ตลาดอตุสาหกรรมเซลล์ภูมิคุม้กนั (NK Cells) 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ที่มา: The IMARC Group - Natural Killer Cells Therapeutics Market, ปี 2566 

 

 ปัจจัยส าคัญที่สนับสนุนการเติบโตของอุตสาหกรรมเซลล์ภูมิคุ ้มกัน ได้แก่ กระแสการใส่ใจสุขภาพที่มากขึน้หลังจาก
สถานการณแ์พรร่ะบาดของโรคโควิด-19 คลี่คลายจึงอาจเป็นโอกาสที่เพิ่มขึน้ของงธุรกิจเซลลภ์มูิคุม้กนั (NK Cells) 

 

คาดผลประกอบการปี 2567-2568 เติบโต 29%YoY และ 33% ตามล าดับ 

 

ฝ่ายวิจยัประเมินรายไดจ้ากการบรกิารในปี 2567 – 2568 ราว 845 ลา้นบาท และ 1,013 ลา้นบาท ซึ่งเติบโต 22% และ 
20% ตามล าดบั จากการขยายทีมขายเสนอบริการรบัฝากเซลลแ์ละจ านวนตวัแทนการใหบ้รกิาร ดว้ยสมมติฐาน อตัราก าไรขัน้ตน้
เท่ากบั 79% เพิ่มขึน้จาก 78.4% ในปี 2566 และอตัราส่วนค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารเมื่อเทียบกับรายไดจ้ากการใหบ้ริการ
เท่ากบั 33% และ 36% ตามล าดบั ส่งผลใหค้าดการณก์ าไรสทุธิปี 2567 – 2568 ราว 308 ลา้นบาท และ 410 ลา้นบาทซึ่งเติบโต
เฉล่ีย (CAGR) ระหว่าง ปี 2566 – 2568 ราว 20% ต่อปี อตัราก าไรสทุธิเท่ากบั 36.5% และ 40.5% 

 

 

 

 

 

 

 

 



Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่าน้ัน ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลให้แก่นักลงทุนเท่าน้ัน  บริษทัไม่รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดงัน้ันนักลงทุนจึงควรใช้
ดุลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก ากบัดูแลกิจการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ
ตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงัน้ัน ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุน  ผูใ้ช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ทั้งน้ี บริษัท
หลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากดั มิไดยิ้นยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนที่เกีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เกี่ยวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจด
ทะเบียนและมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเ ท่าน้ัน  ดังน้ัน ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวนัดังกล่าวหรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง  ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด  
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ความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจ 

          กลุ่มบรษิัทฯ มีความเส่ียงหลกัในการประกอบธุรกิจ ดงัต่อไปนี ้

 1. ความเส่ียงจากเงื่อนไขการชดเชยค่ารกัษาพยาบาลและความเส่ียงจากการจดัหาประกนัภยักลุ่มส าหรบัการชดเชย   

 2. ความเส่ียงจากการรบัประกนัการสญูเสยีคณุภาพในการใชเ้ซลลท์ี่ฝากไวไ้ปใชป้ระโยชนต์ามสญัญา  

 3. ความเส่ียงจากการพ่ึงพาบคุลากรท่ีมีความช านาญเฉพาะดา้น  

 4. ความเส่ียงจากการส่งซือ้วตัถดุิบส าคญัจากผูจ้  าหน่ายนอ้ยราย 

              5. ความเส่ียงจากตวัแทนจ าหนายต่างประเทศอาจไม่สามารถส่งตวัอย่างขา้มประเทศได ้ 

              6. ความเส่ียงจากระบบใดๆ ของธนาคารเซลลอ์าจขดัขอ้งหรือไม่ท างาน 

 

 

จุดประสงคก์ารใช้เงนิเพิม่ทุน 

  

          การจ าหน่ายหุน้สามญัเพิ่มทนุครัง้แรกแก่ประชาชน (IPO) คิดเป็นจ านวนหุน้ทัง้สิน้ 268  ลา้นหุน้ Par หุน้ละ 0.50 บาท โดย MEDEZE มี
จดุประสงคใ์นการน าเงินดงักล่าวเพื่อใชต้ามรายละเอียดดงันี ้คือ 

1) เพื่อใชใ้นการขยายธุรกิจเซลลร์ากผม (Hair Follicle Cell Bank) ในการลงทุนในสถานที่ บุคคลากร อุปกรณ์ ส่ิงอ านวยความ
สะดวกและต่อยอดงานวิจยั เพื่อรองรบัธุรกิจและลกูคา้ที่คาดว่าจะมีจ านวนเพิ่มขึน้ในกลุ่มลกูคา้ผูส้งูวยัที่มีปัญหาเก่ียวกับเสน้
ผมและหนงัศีรษะ โดยคาดว่าจะใชเ้งินลงทนุประมาณ 100 ลบ. และจะสามารถด าเนินการไดภ้ายในไตรมาส 1 ปี 2568 

2) เพื่อใชก้ารลงทุนติดตัง้ระบบการท าจัดเก็บเซลลด์ว้ยหุ่นยนต ์(Robotic Cell Culture System)  เพื่อใหก้ระบวนจัดเก็บมีความ
ปลอดภยัมากยิ่งขึน้ ลดความเส่ียงจากการผิดพลาดของพนกังาน และลดความเส่ียงจากตวัแปรท่ีมาจากสภาพแวดลอ้มต่างๆ  
คาดว่าจะใชเ้งินลงทนุประมาณ 400 ลา้นบาท และจะสามารถด าเนินการไดภ้ายในปี 2568 

3) เพื่อใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนในกิจการ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่าน้ัน ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลให้แก่นักลงทุนเท่าน้ัน  บริษทัไม่รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดงัน้ันนักลงทุนจึงควรใช้
ดุลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก ากบัดูแลกิจการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ
ตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงัน้ัน ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุน  ผูใ้ช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ทั้งน้ี บริษัท
หลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากดั มิไดยิ้นยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนที่เกีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เกี่ยวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจด
ทะเบียนและมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเ ท่าน้ัน  ดังน้ัน ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวนัดังกล่าวหรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง  ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด  
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ประเมินราคาเหมาะสมในปี 2568 ของ MEDEZE ราว 11.40 บาทต่อหุ้น 

 

Figure7: P/E Sector :  Services / Health Care Services  

 
 

Source : SETSMART as of 11 Oct 2024 

 

ฝ่ายวิจัย บล.โกลเบล็ก ประเมินราคาเหมาะสมของ MEDEZE  ดว้ยวิธี Prospective PER โดยใช ้Prospective PER ที่ระดับ 
30x ซึ่งเป็นค่าเฉล่ียยอ้นหลงั 3 ปีของหุน้ในกลุ่มการแพทยใ์น SET ขณะที่เราคาดการณก์ าไรสทุธิต่อหุน้ (EPS) ปี 68 อยู่ราว 0.38 บาท
ต่อหุน้ ค านวณเป็นราคาเหมาะสมราว 11.40 บาทส าหรบัปี 2568   

 

P/E

SET 18.3

SET-Service 32.4

SET-Service/HELTH 29.2

MEDEZE 30.0

Source : SETSMART as of 11 Oct 2024



Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่าน้ัน ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลให้แก่นักลงทุนเท่าน้ัน  บริษทัไม่รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดงัน้ันนักลงทุนจึงควรใช้
ดุลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก ากบัดูแลกิจการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ
ตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงัน้ัน ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุน  ผูใ้ช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ทั้งน้ี บริษัท
หลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากดั มิไดยิ้นยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนที่เกีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เกี่ยวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจด
ทะเบียนและมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเ ท่าน้ัน  ดังน้ัน ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวนัดังกล่าวหรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง  ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด  
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Balance Sheet (Btm) 64A 65A 66A 67F 68F

Cash 159 447 183 223 268

Receivables 38 39 43 53 63

other current assets 301 36 40 55 56

Current assets 499 523 267 331 386

Non-current assets 217 259 753 3,322 3,669

Total assets 716 782 1,019 3,653 4,055

Current liabilities 167 90 138 471 462

Long-term liabilities 204 263 306 381 506

Total liabilities 371 352 444 852 968

Paid-up, prem share & others 195 172 347 2,357 2,357

Retained earnings 150 258 228 443 730

Equity 345 430 575 2,801 3,088

P&L (Btm) 64A 65A 66A 67F 68F

Sales 444 592 694 845 1,013

Cost of sales 133 128 150 177 213

Gross profits 311 464 544 667 801

Other Revenues 38 49 12 13 14

Selling & admin exp. 161 201 231 279 366

Other Expenses 28 107 0 0 0

EBIT 159 205 324 401 448

Interest exp. 12 16 15 9 8

EBT 148 189 309 392 440

Taxes 24 29 55 68 8

Net profit 117 151 240 308 410

EBITDA 181 226 346 424 463

EPS (Bt) 0.26 0.33 0.44 0.29 0.38

Cashflow projection (Btm) 64A 65A 66A 67F 68F

EBIT(1-t) 118 153 248 308 243

Dep. & Amortization 22 21 22 23 15

Change in net working capital (79)        (102)      304        269        (64)        

Capital expenditure (42)        (55)        (51)        (54)        (64)        

Firm free cashflow 19         18         523        546        130        

Financial Ratios 64A 65A 66A 67F 68F

Gross profit margin 70.0% 78.4% 78.4% 79.0% 79.0%

Net profit margin 26.4% 25.5% 34.5% 36.5% 40.5%

Current ratio (x) 3.0        5.8        1.9        0.7        0.8        

Times interest earned (x) 12.8       12.3       20.1       43.7       52.1       

Debt to Equity (x) 1.1        0.8        0.8        0.3        0.3        

ROA 19% 20% 27% 13% 11%

ROE 37% 38% 48% 18% 14%

Trends (%) 64A 65A 66A 67F 68F

Sales growth 33% 17% 22% 20%

Expense growth 34% -5% 16% 12%

EBIT growth 29% 58% 24% 12%

Net Profit 28% 59% 29% 33%

EBITDA 25% 53% 22% 9%

EPS  28% 31% -34% 33%

Quarterly performance (Btm) 6M66 6M67

Sales 326.9 399.9

Net profit 115.0 145.8

Gross Profit margin 78.4% 78.5%

Net Profit margin 35.2% 36.5%

Source: Filing, Financial Statement and Globlex Securities estimated
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