
• คาดก าไร 3Q67 หดตัว QoQ และหดตัว YoY : โดยคาดว่ารายได้จะอ่อนตัวลง QoQ และ YoY เนื่องจากค าสั่งซื้อจากสหรัฐชะลอตัว
หลังผู้จัดจ าหน่ายได้สต็อกสินค้าไว้ล่วงหน้าแล้วท าให้สั่งซื้อสินค้าลดลง ท้ังนี้บริษัทมียอดขายในสหรัฐ 1H66 และ 1H67 ราว 109 ลบ.
และ 89 ลบ. ตามล าดับ  ขณะทีค่าดว่าอัตราก าไรขั้นต้นจะอ่อนตัวลงจากระดับ 52% เนื่องจากเงินบาทท่ีแข็งค่าและการใช้ก าลังการ
ผลิตท่ีลดลงท าให้ไม่มีการประหยัดจากขนาด อย่างไรก็ตามเราคาดว่าผลขาดทุนจากหน่วยลงทุน (เกิดขึน้ใน 1Q67) จะลดลงเนื่องจาก
บริษัทได้ขายเงินลงทุนไปหมดแล้ว ท้ังนี้บริษัทรายงานก าไร 1H67 อยู่ท่ี 513 ลบ. คิดเป็น 58% ของประมาณการเดิม 

• 1Q68 เดินเครื่องไลน์การผลิตใหม่รองรับยอดขายได้อีก 1 พนัลบ./ปี : บริษัทคาดว่าไลน์การผลิตใหม่ท่ีโรงงานนิคมอุตสาหกรรม
อมตะซิตี้งบลงทุน 200 ลบ. จะแล้วเสร็จภายใน 4Q67 และเริ่มการผลิตภายใน 1Q68 โดยไลน์การผลิตใหม่จะสามารถรองรับยอดขาย
ได้อีกราว 1 พันลบ.ต่อปี แต่ชะลอแผนสร้างโรงงานแห่งใหม่ออกไปประมาณ 6 -12 เดือน (1H68-2H68) เนื่องจากต้นทุนค่าก่อสร้าง 
ท่ีปรับตัวขึ้นและการเพิ่มไลน์การผลิตใหม่ยังรองรับยอดขายท่ีเติบโตได ้
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XO 2Q67A 1Q67A QoQ(%) 2Q66A YoY(%) 2566A YoY(%) 2567F YoY(%)

Revenue (MB) 709 721 -2 621 14 2,534 71 2,612 3

Net Profit (MB) 249 264 -5 213 17 785 131 816 4

EPS (Bt) 0.58 0.62 -5 0.50 17 1.84 131 1.91 4

Source : Globlex Securities estimated

CG Report : 
ESG Rating : n/a 



  

 
• ปรับลดคาดการณ์รายไดแ้ละก าไรลง 10% และ 7% จากประมาณการเดมิ : ปรับลดคาดการณ์รายไดแ้ละก าไรปี 67 ลงจาก 2.9 

พันลบ. และ 878 ลบ. เหลือ 2.6 พันลบ. และ 816 ลบ. ลดลง 10% และ 7% ตามล าดับเนื่องจากยอดขายในทวีปอเมริกาเหนือ
ลดลงหลังเจ้าตลาดมีปัญหาในการผลิตสินค้า ท าให้คู่แข่งเรง่ส่งสินค้าเข้าไปในตลาดอเมริกาเหนือเพื่อชิงส่วนแบ่งการตลาดเพิ่มขึ้นจน
เกิดการแข่งขนัด้านราคาและปัญหาสินค้าล้นตลาด ขณะที่อัตราก าไรขั้นต้นคาดว่าจะอ่อนตัวจาก 1H67 ท่ี 50.2% เนื่องจากเงินบาท
ท่ีแข็งค่าขึ้นใน 3Q67 ราว 10% และยอดขายในทวีปอเมริกาเหนือท่ีชะลอตัวท าให้การใช้ก าลังการผลิตลดลง 

• แนะน า “ซื้อเก็งก าไร” ราคาเหมาะสม 26.80 บาท : เราประเมินมูลค่าด้วยวิธี Prospective P/E โดยใช้ค่าเฉลี่ย PE Ratio 
ย้อนหลัง 1 ปีซึ่งสะท้อนสภาพตลาดหุ้นไทยท่ีถูกกระทบจากปัจจัยลบต่างๆ ไปแล้วได้ค่าเฉลี่ยท่ี 14 เท่า และเราคาดการณ ์ EPS ปี 
67 ท่ี 1.91 บาท ได้ราคาเหมาะสม 26.80 บาท ลดลงจากราคาเหมาะสมครั้งก่อนท่ี 30.90 บาท ซึ่งราคาท่ีประเมินได้ใกล้เคียงราคา
ปิดล่าสุดเราจึงแนะน า “ซื้อเก็งก าไร” และมีความเสี่ยงเรื่องผลประกอบการ 3Q67 ท่ีชะลอตัวแต่คาดวา่ผลประกอบการจะกลับมา
ฟื้นตัวใน 4Q67 เนื่องจากคาดว่าสินค้าล้นตลาดในสหรัฐจะหมดไป 

Analyst : Nuttawut Wongyaowarak 02 672 5805  nuttawut@globlex.co.th 



• Disclaimer : ความคิดเห็นท่ีปรากฏในรายงานนี้เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันท่ีท่ีปรากฏ
ในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบ  รายงานนี้จัดท าขึ้นเพื่อเผยแพร่
ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่านั้น  บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการน าข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดังนั้นนักลงทุนจึงควรใช้
ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือ
ผลประโยชน์ใดๆกับบริษัทใดๆท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนี้ก็ได้  

• ข้อส าคัญ: ท่านต้องรับทราบถึงข้อก าหนดและเงื่อนไขในการเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธิ์ดังกล่าวนี้ ซึ่งถือเป็นส่วนหนึง่ของรายงาน
บทวิเคราะห์ การน ารายงานฉบับนี้ไปใช้ต่อต้องเป็นไปตามข้อก าหนดและเงื่อนไขในการเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธิ์ดังกล่าวทุก
ประการ  ท้ังนี ้ท่านสามารถขอรายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับบริษัทผู้ออกหลักทรัพย์ท่ีกล่าวถึงในรายงานบทวิเคราะห์ฉบับนี้ 

• การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  โดยเป็นการ
ส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทยและตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อ
สาธารณะและเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถงึได้  ดังนั้น ผลส ารวจท่ีแสดงนี้จึงไมไ่ด้เป็นการรับรองผลการปฏิบัติงานและไม่
ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุน  ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณในการวิเคราะห์และตัดสินใจลงทุน   

• ท้ังนี ้ บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การ
เปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนท่ีเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชั่น (Anti-Corruption Progress 
Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนท่ีจัดท าโดยสถาบันท่ีเกี่ยวข้อง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิได้เป็นการประเมินการ
ปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนและมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ 
วันท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดังนัน้ ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดงักล่าวหรือเมื่อข้อมูลท่ีเกี่ยวข้องมี
การเปลี่ยนแปลง  ท้ังนี ้ บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการ
ประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ท่ีมา : www.cgthailand.org 
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