
• แนวโน้มงวด 3Q67 คาดก าไรเตบิโต QoQ และ YoY จากฐานรายได้เพิม่ขึน้และอัตราก าไรปรับดขีึน้ : ฝ่ายวิจยัคาดวา่รายไดจ้ากการ
ใหบ้รกิารในงวด 3Q67 มีโอกาสเตบิโตตอ่เน่ืองจากการเริ่มบรกิารลกูคา้ใหมต่ัง้แตป่ลายปี 66 และการปรบัคา่บรกิารใหส้อดคลอ้งกบัราคาน า้มนัดีเซล  
ขณะท่ีการน ารถท่ีปรบัปรุงสภาพกลบัมาใหบ้รกิารเกือบ 90%  และจ านวนรถท่ีตดัคา่เส่ือมราคาครบแลว้สนบัสนนุใหอ้ตัราก าไรขัน้ตน้มีแนวโนม้ปรบัดี
ขึน้ทกุไตรมาส  เห็นไดจ้ากอตัราก าไรขัน้ตน้ในงวด 2Q67 เทา่กบั 19.6% ปรบัดีขึน้จาก 16.7% ใน 2Q66  ทัง้นี ้เราคาดรายไดจ้ากการใหบ้รกิารเทา่กบั 
180 ลา้นบาท +2%QoQ +7%YoY และคาดก าไรสทุธิในงวด 3Q67 ราว 12.2 ลา้นบาท  +10%QoQ +35%YoY ขณะท่ีก าไรงวด 1H67 เทา่กบั 21.5 
ลา้นบาท +110%YoY 
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ATP30 2Q67 %YoY  %QoQ 1H67 %YoY 2023A %YoY 2024F %YoY 2025F %YoY

Revenues (Btm) 176 10% 0% 353 8% 632 6% 707 12% 736 4%

Net Profit (Btm) 11 53% 6% 22 110% 29 -1% 43 49% 47 8%

EPS (Bt) 0.02 53% 6% 0.03 110% 0.04 -1% 0.06 49% 0.07 8%

Source : Financial Statement  and Globlex Estimated

CG Report :                          |  ESG Rating : n/a 



• คาดอัตราการเตบิโตเฉล่ีย (CAGR) ของก าไรสุทธิปี 67-68 เท่ากับ 17% ต่อปี   : ปัจจบุนับรษิัทใหบ้รกิารลกูคา้จ านวน 68 รายมีจ านวน
รถโดยสสารรวม 745 คนั  ปลายงวด 2Q67 มีรายไดส้่วนท่ียงัไมไ่ดร้บัรูจ้  านวน 1,500 ลา้นบาท ในชว่งครึง่ปีหลงัของปีนีบ้ริษัทมีลกูคา้ใหม่
เพิ่มขึน้ 4 รายและไดด้  าเนินการเตรียมรถโดยสารใหมจ่  านวน 22 คนัเพ่ือเตรียมใหบ้รกิาร เรายงัคงประมาณการรายไดแ้ละก าไรสทุธิในปี 67 

ตามเดมิท่ี 707 ลา้นบาท +6%YoY และ 43 ลา้นบาท ซึ่งยงัเห็นการเตบิโต 49%YoY ประมาณการก าไร 9M67 คดิเป็น 50% ของประมาณ
ก าไรทัง้ปี  ส  าหรบัปี 68 เราประมาณการรายไดร้าว 736 ลา้นบาท +4% และคาดก าไรสทุธิเตบิโตราว 8% เป็น 42.7 ลา้นบาท คดิเป็นอตัรา
การเตบิโตเฉล่ีย (CAGR) ของก าไรสทุธิระหวา่งปี 2565 – 2568 ราว 17% ตอ่ปี 

• การด าเนินงานด้าน ESG : บรษิัทใหค้วามส าคญักบับรหิารจดัการจดัซือ้จดัจา้งท่ีเป็นมิตรกบัสิ่งแวดลอ้ม แผนการเพิ่มสดัสว่นการใชร้ถ EV  
บริษัทเปิดเผยเรื่องการปล่อยก๊าซเรือนกระจกขององคก์รท่ีผา่นการตรวจสอบจากผูท้วนสอบในแบบ 56-1 One Report ปี 2567 และไดก้ารรบั
รบัรองฉลากคารบ์อนฟตุพริน้ ขององคก์รจากองคก์ารบรหิารจดัการก๊าซเรือนกระจก (TGO)  

• คงค าแนะน า “ซือ้” โดยปรับใช้ราคาเหมาะสมส าหรับปี 68 ทีเ่ท่ากับ 1.16 บาท : ฝ่ายวิจยัมีมมุมองบวกตอ่ศกัยภาพในการเตบิโตของ
รายไดจ้ากการใหบ้รกิารรถรบัสง่พนกังานในพืน้ท่ี EEC ครอบคลมุจงัหวดัชลบรุี ฉะเชิงเทรา และระยอง ซึ่งจะรบัไดป้ระโยชนจ์ากมาตรการ EEC 

Free Visa ในการประเมินราคาเหมาะสมส าหรบัปี 68 ซึ่งอิง Prospect PER ท่ีระดบั 17 เทา่ซึ่งสอดคลอ้งกบั CAGR โดยประมาณก าไรตอ่หุน้
ในปี 68 ไดเ้ทา่กบั 0.069 บาท ค านวณราคาเหมาะสมส าหรบัปี 67 ไดเ้ทา่กบั 1.16 บาท ซึ่งยงัมีอพัไซตจ์ากราคาปิดลา่สดุอีกราว 28%  เราจึง
คงค าแนะน า “ซือ้”   
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• Disclaimer : ความคิดเห็นท่ีปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษัิทและเป็นความคิดเห็น ณ วนัท่ีท่ี
ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึง่อาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบรษัิทไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้
เพ่ือเผยแพรข่อ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้  บรษัิทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรอืความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันัน้นกั
ลงทนุจงึควรใชด้ลุพนิิจในการพจิารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้ บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในกลุ่มของบรษัิทอาจมีส่วน
เก่ียวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆกบับรษัิทใดๆท่ีถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้ 

• ขอ้ส าคญั: ท่านตอ้งรบัทราบถึงขอ้ก าหนดและเง่ือนไขในการเปิดเผยขอ้มลูและค าสงวนสิทธ์ิดงักลา่วนี ้ ซึง่ถือเป็นส่วนหนึ่งของ
รายงานบทวิเคราะห ์ การน ารายงานฉบบันีไ้ปใชต้อ่ตอ้งเป็นไปตามขอ้ก าหนดและเง่ือนไขในการเปิดเผยขอ้มลูและค าสงวนสทิธ์ิ
ดงักล่าวทกุประการ  ทัง้นี ้ท่านสามารถขอรายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบับรษัิทผูอ้อกหลกัทรพัยท่ี์กล่าวถึงในรายงานบทวิเคราะห์
ฉบบันี ้

• การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสรมิสถาบนักรรมการบรษัิทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากบัดแูลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์  โดยเป็นการ
ส ารวจและประเมินขอ้มลูท่ีบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผย
ต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูท่ีผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้  ดงันัน้ ผลส ารวจท่ีแสดงนีจ้งึไม่ไดเ้ป็นการรบัรองผลการปฏิบตัิงาน
และไม่ถือเป็นการใหค้  าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชว้ิจารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทนุ   

• ทัง้นี ้บรษัิทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากดั มิไดยื้นยนัหรอืรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด การ
เปิดเผยผลการประเมินดชันีชีว้ดัความคืบหนา้การปอ้งกนัการมีส่วนท่ีเก่ียวขอ้งกบัการทจุรติคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบรษัิทจดทะเบียนท่ีจดัท าโดยสถาบนัท่ีเก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็น
การประเมินการปฏิบตัิของบรษัิทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็น
เพียงผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้  ดงันัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักลา่ว
หรอืเม่ือขอ้มลูท่ีเก่ียวขอ้งมีการเปล่ียนแปลง  ทัง้นี ้ บรษัิทหลกัทรพัย ์ โกลเบล็ก จ ากดั มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองความ
ถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด ท่ีมา : www.cgthailand.org 
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