
 

14 January 2025 

วันจันทร์ที่ผ่านมาดัชนีเคลื่อนไหวในแดนลบ ปรับตัวลงต่่าสุดราว 18 จุด โดยได้รับ Sentiment เชิงลบจาก
สหรัฐเผยตัวเลขการจ้างงานแข็งแกร่งกว่าคาดการณ์ ท่าให้นักลงทุนคาดการณ์ว่าเฟดจะชะลอการปรับ 
ลดอัตราดอกเบี้ยในปีนี้ อย่างไรก็ตามมีแรงซื้อมากในหุ้นกลุ่มพลังงาน จากราคาน้่ามันดิบ WTI ปรับตัวขึ้น  
และมีแรงซื้อเก็งก่าไรในหุ้นกลุ่มธนาคาร ก่อนการประกาศงบปี 67 เป็นปัจจัยช่วยพยุงดัชนี ส่งผลให้ดัชนี  
SET Index ปิดตลาดที่ 1,354.34 จุด -13.65 จุด -1.00% มูลค่าการซื้อขาย 42,966.31 ลบ. Program 
Trading -6.24 ลบ. ต่างชาติ +118.21 ลบ. TFEX -15,730 สัญญา ตราสารหน้ี -5,096.48 ลบ. 
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+ ดัชนีดาวโจนส์ เพิ่มขึ้น 358.67 จุด หรือ +0.86% แต่บรรยากาศการ 
ซื้อขายเป็นไปอย่างผันผวน ดัชนี Nasdaq ปิดลบ ขณะที่ดัชนี S&P500 
บวกเล็กน้อยหลังร่วงลงแตะระดับต่่าสุดในรอบ 2 เดือนในระหว่างวัน  
โดยตลาดถูกกดดันจากการพุ่งขึ้นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตร รวมทั้ง
ความกังวลว่า FED จะชะลอการปรับลดอัตราดอกเบี้ยในปีนี้ 
+ สัญญาน้่ามันดิบ WTI  ปิดเพิ่มขึ้น 2.25 ดอลลาร์ หรือ +2.94% ปิดที่ 
78.82 ดอลลาร์/บาร์เรล โดยได้ปัจจัยหนุนจากคาดการณ์ว่าการที่รัฐบาล
สหรัฐฯ ประกาศคว่่าบาตรต่ออุตสาหกรรมน้่ามันของรัสเซีย จะส่งผลให้
กลุ่มผู้ซื้อน้่ามันในอินเดียและจีนต้องหันไปพึ่งพาซัพพลายเออร์รายอ่ืน ๆ 
+ นายกรัฐมนตรีแห่งสหราชอาณาจักร (UK) แถลงวิสัยทัศน์การน่าพา UK 
สู่การเป็นผู้น่าระดับโลกด้านปัญญาประดิษฐ์ (AI) โดยวางแผนจัดตั้งเขต
พิเศษส่าหรับศูนย์ข้อมูล พร้อมส่งเสริมให้เยาวชนหันมาศึกษาด้าน
เทคโนโลยีมากยิ่งขึ้น 
+ กลุ่มฮามาสให้ค่าตอบ "ในเชิงบวก" ต่อร่างข้อตกลงหยุดยิง ใน 
ฉนวนกาซาที่ได้รับการเสนอจากตัวแทนการเจรจาไกล่เกลี่ยที่กรุงโดฮา 
เมืองหลวงของกาตาร์ 
+ BOI เปิดเผยว่าแนวโน้มการลงทุน ปี 68 คาดว่าจะมียอดค่าขอรับการ
ส่งเสริมการลงทุนกว่า 1.1 1ล้านล้านบาทเติบโต 35% สูงสุดในรอบ 10 ปี
จ่านวนโครงการ 3,137 โครงการเพิ่มขึ้น 40% สูงสุดเป็นประวัติการณ์ 
จากการลงทุนในอุตสาหกรรมเป้าหมาย 

- ครม. อนุมัติหลักการร่าง พ.ร.ฎ.ออกตามความในประมวลรัษฎากร 
ว่าด้วยการลดอัตรารัษฎากร ซึ่งเป็นมาตรการทางภาษีเพื่อส่งเสริมการ
ลงทุนในเขตเศรษฐกิจพิเศษ และร่าง พ.ร.บ.เอนเตอร์เทนเมนต์คอมเพล็กซ์ 
ส่งกฤษฎีกาปรับแก้ก่อนชงเข้าสภา 
- FedWatch Tool ของ CME Group บ่งชี้ว่า นักลงทุนให้น้่าหนัก 
97.3% ที่เฟดจะคงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับ 4.25-4.50% ในการประชุม 
วันที่ 28-29 ม.ค. นักลงทุนคาดว่า FED จะคงอัตราดอกเบี้ยในการประชุม
เดือนมี.ค.,พ.ค.,มิ.ย.และก.ค. ก่อนปรับลดอัตราดอกเบี้ย 0.25% สู่ระดับ 
4.00-4.25% ในการประชุมเดือนก.ย. และคงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับ
ดังกล่าวในการประชุมที่เหลือจนสิ้นปี 2568 
- อินเดียเปิดเผยว่า ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) ซึ่งเป็นมาตรวัดเงินเฟ้อ 
จากการใช้จ่ายของผู้บริโภค ปรับตัวขึ้น 5.22%YoY ในเดือนธ.ค.2567 
ต่่ า สุ ดนั บตั้ ง แต่ เ ดื อนส .ค . 2567  และต่่ า ก ว่ าตั ว เ ลขคาดการณ์ 
ของนักวิเคราะห์ที่ระดับ 5.30% 
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• หุ้นท่ีได้ประโยชน์โครงการ “คุณสู้ เราช่วย” : KBANK SCB BBL TTB 
• หุ้น ESG ดีเยี่ยม : ADVANC GULF BBL BEM RATCH CPN 
• หุ้นได้ประโยชน์ Easy-E receipt : CRC COM7 ERW CENTEL MINT M AU TNP SIS SYNEX IP HL 
• หุ้นเด่น IAA : AOT ADVANC BDMS CPALL 
• Chat with Tony : VGI BTS BEM GULF INTUCH  
 

คาดดัชนีในวันนี้มีโอกาส Rebound ระยะสั้น จากแรงหนุนในหุ้นกลุ่มพลังงาน หลังราคาน้่ามันดิบ WTI ปรับตัวขึ้นแรง 
ประกอบกับได้แรงหนุนจาก Chat with Tony ที่พยายามจะแก้ปัญหาในตลาดทุน มองกรอบดัชนีท่ี 1,350-1,365 จุด 
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• ผบห.คงเป้ารายได้ปี 67 เติบโต 4%YoY สู่ 2.76 หมื่นลบ. (รายได้ 9M67 อยู่ท่ี 2.06 หมื่นลบ.) 
ตามเป้า โดยคาดว่ารายได้ 4Q67 จะเติบโตท้ัง QoQ และ YoY หลังสถานการณ์น้้าท่วม 
ในภาคเหนือและภาคอีสานคลี่คลาย และตั้งเป้ารักษา GPM ท่ีระดับ 37% จากการเน้น 
ขายสินค้าท่ีมี High Margin ท้ังนี้ บริษัทรายงานก้าไร 9M67 ท่ี 1.07 พันลบ. หดตัว 46%YoY  

• ผบห.ตั้งเป้ารายได้ปี 68 เติบโต 4-5%YoY สู่ 2.87-2.90 หมื่นลบ. โดยเน้นขยายตลาดสินค้า 
ท่ีมีราคาสูงกว่า M150 ขวดละ 12 บาทต่อขวด เนื่องจาก M150 ยังเผชิญการแข่งขัน 
ด้านราคาจากคู่แข่งท่ีขายเพียงขวดละ 10 บาทท้าให้ Market Share ปรับตัวลงต่อเนื่องสู่ 
45.4% จากต้นปี 67 อยู่ท่ี 45.9% ท้ังนี้บริษัทมีสัดส่วนรายได้จาก M150 อยู่ท่ี 58% 
ของรายได้รวม อย่างไรก็ตามบริษัทตั้งเป้ารักษา GPM ท่ีระดับ 37% จากการขยาย 
ผลิตภัณฑใ์หม่ท่ีราคาสูงกว่า 12 บาทและมี High Margin 

• ความเห็น เรามีมุมมองบวกต่อผลประกอบการ 4Q67 ซึ่งคาดว่าจะฟื้นตัวท้ัง QoQ และ YoY 
อย่างไรก็ตามเราแนะน้าเพียง “เก็งก้าไร” เนื่องจาก M150 ขนาด 12 บาทยังเสีย  
Market Share ต่อเนื่อง อีกท้ังมีค่าใช้จ่ายการตลาดเพิ่มขึ้นจากการสร้างฐานลูกค้า 
ส้าหรับผลิตภัณฑ์ใหม่ท่ีมีราคาสูงท้าให้ผลประกอบการเติบโตได้จ้ากัด 
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(+) ASW (Bloomberg Consensus 10.55 บาท) คาดการณ์รายได้รวม-ยอดโอนกรรมสิทธิ์โครงการ
ทั้งปี 2567 ท่าได้ดีกว่าเป้าหมายที่ตั้งไว้ ลั่นปี 2568 เตรียมเปิดโครงการทั้งแนวราบ คอนโดมิเนียม 
รวมมูลค่าสูงกว่าปีที่ผ่านมา ทั้งยังมี Backlog ครอบคลุมทุกพื้นที่กรงุเทพฯ-ปริมณฑล พื้นที่ EEC 
รวมถึงโครงการในภูเก็ตแข็งแกร่ง ทยอยรับรู้รายได้ต่อเนื่องถึงปี 2570 (ที่มา ทันหุ้น) 

(+) SMD100 (Bloomberg Consensus - บาท) เฮง! ต้นปี 2568 งานไหลเข้าต่อเนื่อง ล่าสุดเซ็น
สัญญารับงานมูลค่า 31.48 ล้านบาท จากมหาวิทยาลัยขอนแก่น ระยะเวลา 4 ปี ขณะที่ก่อนหน้านี้
คว้างานมูลค่า 18 ล้านบาท จากโรงพยาบาลบางพลี และบริษัทในเครือได้รับงานมูลค่า 16.8 ล้าน
บาท (ที่มา ทันหุ้น) 
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(+) XPG (Bloomberg Consensus 1.64 บาท) มองธุรกิจปี 2568 ขยายตัวต่อได้ แย้มปีก่อน
ผลงานใกล้เคียงเป้ารายได้ 1 พันล้านบาท ซื้อหนี้เข้าพอร์ตเพิ่ม 1-2 พันล้านบาท พร้อมคาด
กุมภาพันธ์ นี้ คลอด 1 ดีลที่ปรึกษาระดมทุนดิจิทัล และอีก 2 ดีล หวังประกาศความชัดเจนทัน 
ไตรมาสแรก ขณะที่แอปพลิเคชัน XSpring หนุนลูกค้าเข้าถึงบริการสะดวกกว่าเดิม (ที่มา ทันหุ้น) 

(+) TPCH (Bloomberg Consensus - บาท) เปิดแผนธุรกิจปี 2568 ลุยขยายการลงทุนโรงไฟฟ้า
พลังงานทดแทนทั้งในประเทศและต่างประเทศเต็มก่าลัง ฟากบิ๊กบอส "กนกทิพย์ จันทร์พลังศรี" ระบุ 
เดินหน้าก่อสร้างโครงการพลังงานแสงอาทิตย์ใน สปป.ลาว ภายในไตรมาส 1/2568 พร้อมเร่งขาย
คาร์บอนเครดิต เพิ่มช่องทางสร้างรายได้ (ที่มา ทันหุ้น) 
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  14 ม.ค. ญี่ปุ่น รายงานดุลบัญชีเดินสะพัดเดือนพ.ย. 
สหรัฐ รายงานดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) เดือนธ.ค. และดัชนีความ
เช่ือมั่นของธุรกิจขนาดย่อมเดือนธ.ค. 
15 ม.ค. อียู รายงานผลผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนพ.ย. 
สหรัฐ รายงานดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) เดือนธ.ค. ดัชนีภาคการ
ผลิตเดือนม.ค. และสต็อกน้่ามันรายสัปดาห์ 
16 ม.ค. อียู รายงานดุลการค้าเดือนพ.ย. 
สหรัฐ รายงานดัชนีการผลิตเดือนม.ค. ยอดค้าปลีกเดือนธ.ค. 
จ่านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์  ราคาน่าเข้าและ
ราคาส่งออกเดือนธ.ค. สต็อกสินค้าคงคลังภาคธุรกิจเดือนพ.ย. 
และดัชนีตลาดที่อยู่อาศัยเดือนม.ค. 
17 ม.ค. จีน รายงาน GDP ไตรมาส 4/2567 
สหรัฐ รายงานการผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนธ.ค. และตัวเลขการ
เร่ิมสร้างบ้านและการอนุญาตก่อสร้างเดือนธ.ค. 
21 ม.ค. “ทรัมป์” เข้าพิธีสาบานตนรับต่าแหน่งประธานาธิบดี
สหรัฐฯ 
28-29 ม.ค. ประชุมธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ครั้งที่ 1/68 
 
 

14 ม.ค. มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย แถลงดัชนีความเชื่อมั่น
ผู้บริโภค, ดัชนีความเชื่อมั่นหอการค้าไทย 
สัปดาห์ที่ 3 สภาธุรกิจตลาดทุนไทย แถลงผลส่ารวจดัชนีความ
เช่ือมั่นนักลงทุนและอัพเดตสถานการณ์ลงทุน 
ส.อ.ท. แถลงยอดผลิตและส่งออกรถยนต์ รถจักรยานยนต์และ
ชิ้นส่วนยานยนต์ 
21 ม.ค. วันสุดท้ายหุ้นกลุ่มธนาคารส่งงบการเงินประจ่าปี 2567 
สัปดาห์ที่ 4 ส.อ.ท. แถลงดัชนีความเชื่อมั่นภาคอุตสาหกรรม 
กระทรวงพาณิชย์ แถลงภาวะการค้าระหว่างประเทศ 
สัปดาห์ที่ 5 สศค. รายงานภาวะเศรษฐกิจการคลัง, ภาวะเศรษฐกิจ
ภูมิภาค,  ดัชนีความเชื่อมั่นอนาคตเศรษฐกิจภูมิภาค  
สศอ. แถลงดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม 
30 ม.ค. ก.ล.ต. นัดแถลงแผนตลาดทุน 
29 ก.พ. ก่าหนดประชุม กนง. ครั้งที่ 1/2568 
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