
 
MAI / CONSUMER PRODUCTS แนะน ำ “ถอื”  
JUBILEE ENTERPEISE PLC. (JUBILE)  รำคำเหมำะสม 12.10 บำท 17 มกรำคม 2568 

 

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านั้น  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความคิดเห็นใดๆไป
ใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ได้
เป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตัดสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่
เก่ียวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการ
ประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้ บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

ESG Rating : - 
CG Rating :  

 

Year to Dec 64A 65A 66A 67E 68E 

Net Profit (Mb) 225 314 203 146 177 

EPS (Bt.) 1.29 1.80 1.17 0.84 1.02 

EPS Growth (%) -16 40 -35 -28 21 

P/E* – Basic (x) 8.2 5.9 9.1 12.7 10.4 

DPS (Bt) 7.6 8.7 9.2 9.7 10.4 

Yield (%) 1.4 1.2 1.1 1.1 1.0 

BVPS (Bt.) 0.59 0.75 0.33 0.33 0.41 

P/BV* (x) 5.6 7.1 3.2 3.2 3.8 
 

Source:  Financial Statement and Globlex securities 
PERTINENT INFORMATION 

SET Index 1,352.56 
Market Cap. Bt 1,742.7m 
Total Shares 174.27m common share Par Bt 1.00 
Major Shareholders as of Aug 30, 2024 
นายวิโรจน ์พรประกฤต                37.65% 
นางสวุฒันา ตลุยาพิศิษฐ์ชยั 7.03% 
นายพีรนาถ โชควฒันา 4.87% 
นายมนตช์ยั ลีศิริกลุ 4.02% 
% Free Float 44.94% 

 

Source: SET 

 
Analyst: Nuttawut Wongyaowarak 

02 672-5805 
nuttawut@globlex.co.th 

 

 

(Btm.) 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 

Sales 384.8 377.9 389.8 341.3 356.4 329.0 

COGS (205.1) (194.0) (200.0) (173.3) (187.6) (178.5) 

SG&A (130.5) (124.0) (132.2) (123.8) (127.3) (127.2) 

Int. exp. (1.2) (1.1) (1.1) (1.0) (1.0) (1.0) 
Taxes (7.6) (13.1) (10.8)  (9.9) (9.9) (6.2) 

Net profits 29.5 51.0 53.8 40.6 38.8 24.0 

%GPM 47% 49% 49% 49% 47% 46% 

%SG&A -34% -33% -34% -36% -36% -39% 

%NPM 8% 13% 14% 12% 11% 7% 

Source: Financial Statement 

ควำมเสี่ยง 
1) เศรษฐกิจชะลอตวัท าใหค้วามตอ้งการสนิคา้ฟุ่ มเฟือยลดลง  
2) เงินบาทอ่อนคา่สง่ผลกระทบตอ่ตน้ทนุการผลติ 
3) ความนิยมในเพชรสงัเคราะหท่ี์เพิ่มขึน้ 
 

คำดก ำไร 4Q67 โต QoQ แต่อ่อนตัว YoY 
 คำดกำรณก์ ำไร 4Q67 โต QoQ แต่ออ่นตัวลง YoY 
 คำดกำรณก์ ำไรปี 67 รำว 146 ลบ. -28%YoY 
 เร่ิมต้นค ำแนะน ำ “ถอื” พร้อมใช้รำคำเหมำะสมปี 68 ที่ 12.10 บำท 

Investment Highlight 
คำดกำรณก์ ำไร 4Q67 โต QoQ แต่ออ่นตัวลง YoY  
เราคาดการณร์ายได ้4Q67 ราว 370-390 ลบ. -3%YoY แต่+14%QoQ 
เนื่องจากสถานการณ์น า้ท่วมในภาคเหนือและภาคอีสานกลบัสู่ภาวะปกติ 
และมีการจดังานใหญ่ 2 งาน 1) JUBILEE DIAMOND 95TH ANNIVERSARY 
THE HOUSE OF EXCELLENCE ในวนัที่ 23-24 พ.ย. 67 และ 2) MEGA 
CHRISTMAS THANK YOU SALES ในวนัที่ 20-22 ธ.ค. 67 เป็นปัจจยัหนนุ
ตอ่รายได ้อยา่งไรก็ตามเราคาดวา่อตัราก าไรขัน้ตน้จะอ่อนตวัลงจาก 4Q66 ที่ 
48.7% สู ่46.8-47.8% เนื่องจากการขายในงานใหญ่เป็นเพชรเม็ดใหญ่และมี
การจดัโปรโมชั่นท าใหอ้ตัราก าไรขัน้ตน้ปรบัตวัลง นอกจากนีค้าดวา่ SG&A จะ
ทรงตวัใกลเ้คียง 4Q66 ที่ 131 ลบ. ส่งผลใหเ้ราคาดก าไร 4Q67 ราว 37-42 
ลบ. โต QoQ แตอ่อ่นตวั YoY  ทัง้นีร้ายงานก าไร 9M67 ที่ 103 ลบ. -31%YoY 
และคิดเป็น 70% ของประมาณการ 
คำดกำรณก์ ำไรทัง้ปี 67 รำว 146 ลบ. -28%YoY 
คาดการณร์ายไดแ้ละก าไรปี 67 ราว 1,403 ลบ. -10%YoY และ 146 ลบ.       
-28%YoY ตามล าดบั โดยรายไดท้ี่ปรบัตวัลงไดร้บัผลกระทบจากน า้ท่วมภาค
อีสานใน 3Q67 และผลกระทบจากเพชรสงัเคราะหท์ี่ไดร้บัความนิยมเพิ่มขึน้
อยา่งตอ่เนื่องท าใหปี้ 2566 มีสว่นแบง่การตลาด 9.3% เพิ่มขึน้จาก 2.4% ในปี 
2563 เนือ่งจากราคาต ่ากวา่เพชรธรรมชาติกวา่ 50% แต่มีคณุสมบตัิใกลเ้คียง
กนั สง่ผลให ้ De Beers ซึ่งเป็นผูผ้ลิตเพชรธรรมชาติที่ใหญ่ที่สดุในโลกปรบั
ราคาขายเพชรลง 40% ในปี 66 (ที่มา Gem and Jewelry Institute of 
Thailand) ขณะที่คาดว่าอตัราก าไรขัน้ตน้จะอ่อนตวัลงจากปี 66 ที่ 48.6% สู ่
47.7% จากยอดขายสินคา้ที่ลดลง ตน้ทุนเครื่องประดับเพชร และทองค า
ปรบัตวัเพิ่มขึน้ ดา้นค่าใชจ้่าย SG&A คาดว่าจะเพิ่มขึน้ 1%YoY สู ่509 ลบ. 
ทัง้นีเ้ราคาดการณร์ายไดแ้ละก าไรปี 68 ที่ 1.5 พนัลบ. และ 183 ลบ. เติบโต 
7%YoY และเติบโต 25%YoY ตามล าดบั โดยคาดว่าจะไดแ้รงหนุนจาก
มาตรการ Easy E-Receipt ใน 1Q68 และการควบคมุค่าใชจ้่ายต่อเนื่องช่วย
หนนุผลประกอบการ 

เร่ิมต้นค ำแนะน ำ “ถอื” ใช้รำคำเหมำะสมปี 68 ที่ 12.10 บำท 
ฝ่ายวจิยัประเมินราคาเหมาะสมดว้ยวิธี Prospective PER โดยใชค้า่เฉลีย่ PE 
Ratio ยอ้นหลงั 1 ปี ไดค้า่เฉลีย่ 11.0 เทา่ ทัง้นีเ้ราคาดการณก์ าไรตอ่หุน้ปี 68 
ราว 1.05 บาทตอ่หุน้ ค านวณเป็นราคาเหมาะสมปี 68 อยูท่ี่ 12.10 บาทตอ่หุน้
ซึง่เหลอื upside 20% เนื่องจากราคาปรบัตวัลงตามดชันีและผลประกอบการ
ยงัไมม่ีสญัญาณการเติบโตอยา่งมีนยัส าคญั เราจงึเริม่ตน้ค าแนะน า “ถือ” 

 

http://www.cgthailand.org/
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านั้น  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความคิดเห็นใดๆไป
ใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ได้
เป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตัดสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่
เก่ียวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการ
ประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้ บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

 

Balance Sheet (Btm) 64A 65A 66A 67F 68F

Cash 37 50 42 214 100

Receivables 129 110 102 116 122

Inventory 574 667 711 546 573

Other current assets 893 832 817 917 1,117

Current assets 1,632 1,659 1,672 1,792 1,912

Non-current assets 466 501 461 478 448

Total assets 2,098 2,161 2,133 2,271 2,360

Current liabilities 501 401 352 275 286

Long-term liabilities 265 247 170 297 269

Total liabilities 766 648 522 572 555

Paid-up, prem share & others 267 267 267 267 267

Retained earnings 1,066 1,247 1,344 1,433 1,538

Equity 1,332 1,513 1,611 1,699 1,805

P&L (Btm) 64A 65A 66A 67F 68F

Sales 1,531 1,786 1,559 1,403 1,474

Cost of sales -810 -897 -802 -734 -766

Gross profits 721 889 757 669 707

Other Revenues 9 9 6 27 9

Selling & admin exp. -441 -498 -505 -509 -491

EBIT 289 400 257 187 226

Interest exp. -4 -5 -5 -5 -5

EBT 285 396 253 182 221

Taxes -60 -81 -49 -36 -44

 Net profit 225 314 203 146 177

EBITDA 385 497 364 276 309

Fully Diluted EPS (Bt) 1.3 1.8 1.2 0.8 1.0

Cashflow projection (Btm) 64A 65A 66A 67F 68F

EBIT(1-t) 349 481 307 223 270

Dep. & Amortization 96 97 107 89 84

Change in net working capital -50 -194 -126 -259 -109

Capital expenditure 11 11 2 -34 -6

Firm free cashflow 406 396 289 19 239

Financial Ratio 64A 65A 66A 67F 68F

Gross profit margin 47% 50% 49% 48% 48%

Net profit margin 15% 18% 13% 10% 12%

Current ratio (x) 3              4              5              7              7              

Times interest earned (x) 80            103          65            48            60            

Debt to Equity (x) 0.6           0.4           0.3           0.3           0.3           

ROA 11% 15% 10% 6% 7%

ROE 17% 21% 13% 9% 10%

Trends (%) 65A 66A 67F 68F

Sales growth 17% -13% -10% 5%

Expense growth 13% 2% 1% -4%

EBIT growth 38% -36% -27% 21%

Net Profit growth 40% -35% -28% 21%

EBITDA Margin 29% -27% -24% 12%

EPS  growth 40% -35% -28% 21%

Quarterly performance (Btm) 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67

Sales 378 390 341 356 329

Cost of sales -194 -200 -173 -188 -179

Selling & admin exp. 184 190 168 169 150

Interest exp. -1 -1 -1 -1 -1

Taxes -13 -11 -10 -10 -6

Net profit 51 54 41 39 24

Source: Financial Statement and Globlex Securities estimated
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Yearly Performance
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ROA & ROE
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Assets, Liabilities & Equity
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Gross & Net Profit Margin
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