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 งวด 4Q67 มีก ำไรสทุธิ 667 ลบ. +57%YoY, +310%QoQ โดยมีรำยไดร้วมท่ี 6,402 ลบ. +6%YoY, 
+14%QoQ มำจำกรำยไดธุ้รกิจโรงแรม 3,041 ลบ. +11%YoY, +26%QoQ เติบโต ตำมปัจจยัฤดกูำล
ท่ีเป็นไฮซีซั่นของกำรท่องเท่ียว ภำพรวมบริษัทมี RevPAR ท่ี 4,306 บำท +4%YoY, +26%QoQ  
อตัรำกำรเขำ้พกั (Occupancy Rate) ท่ี 71% ลดลง YoY จำก 72% ใน 4Q66  แต่เพิ่มขึน้ QoQ  
จำก 69% ใน 3Q67 และ ARR ท่ี 6,066 บำท +6%YoY, +23%QoQ ส  ำหรบัรำยไดจ้ำกธุรกิจอำหำร
จ ำนวน 3,361 ลบ. +3%YoY, +6%QoQ โดยมี SSSG รวมเฉล่ีย ทรงตวั YoY TSSG รวมเฉล่ีย 
+2%YoY(ไม่รวม JV) +9%YoY(รวม JV)  บรษัิทมี %EBITDA ท่ี 29% เพิ่มขึน้ YoY, QoQ จำก 25% 
ใน 4Q66 และ 24% ใน 3Q67 ปี 67 บรษัิทมีรำยไดร้วม 24,239 ลบ. +8%YoY มีก ำไรสทุธิเท่ำกับ 
1,753 ลบ. +40%YoY ก ำไรสทุธิจำกกำรด ำเนินงำนปกติ 1,736 ลบ. +55%YoY 

 ควำมเห็น เรำมีมมุมองเชิงบวกต่อภำพกำรท่องเท่ียวท่ีฟ้ืนตวัต่อเน่ือง โดยบรษัิทตัง้เป้ำกำรเติบโตของ
ธุรกิจโรงแรมท่ี 23%YoY มำจำกโรงแรมท่ีกลบัมำเปิด หลงั renovate ทัง้ Centara Mirage Pattaya 
and Centara Karon รวมถึงกำรเพิ่มจ ำนวนผูเ้ขำ้พกัโรงแรมเปิดใหม่ท่ีมลัดีฟส ์ทัง้ Centara Mirage 
Lagoon & Centara Grand Lagoon Maldives ธุรกิจอำหำรตั้งเป้ำ SSSG โต 3-5%YoY  
โดยBloomberg Consensus คำดก ำไรเฉล่ียปี 68 จ ำนวน 1,915 ลบ. +9%YoY มีรำคำเหมำะสม 
Bloomberg Consensus เฉล่ีย 40.00 บำท มี upside 21% เรำจึงแนะน ำ “ซือ้” ก ำหนด XD  
วนัท่ี 2 พ.ค. 68 ปันผล 0.59 บำท คิดเป็น Yield รำว 2% 

Bloomberg Consensus 40.00 บาท                                                         “ซือ้” 
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