
 

5 June 2025 

วันพุธที่ผ่านมาดัชนีปรับตัวลงแรง จากความกังวลสถานการณ์ตึงเครียดชายแดนไทย-กัมพูชา ประกอบกับ 
Fund Flow ที่ไหลออกต่อเนื่อง เป็นปัจจัยกดดันดัชนี มีแรงขายมากในหุ้นกลุ่ม Big-Cap น าโดยหุ้น DELTA 
โดยกดดันดัชนีราว 9 จุด ตามด้วยแรงขายเพิ่มเติมในหุ้นกลุ่มธนาคาร และพลังงาน ส่งผลให้ดัชนี SET Index 
ปิดตลาดที่ 1,132.02 จุด -17.16 จุด -1.49% มูลค่าการซื้อขาย 49,605.35 ลบ. Program Trading  
-493.39 ลบ. ต่างชาติ -867.05 ลบ. TFEX +11,645 สัญญา ตราสารหนี ้+3,065.31 ลบ. 
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+ ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือ (PMI) ภาคบริการขั้นสุดท้ายของสหรัฐฯ 
ปรับตัวขึ้นสู่ระดับ 53.7 ในเดือนพ.ค. สูงกว่าดัชนีเบื้องต้นซึ่งอยู่ที่ระดับ 
52.3 หลังจากอยู่ท่ีระดับ 50.8 ในเดือนเม.ย. 

+ คณะกรรมาธิการเขตแดนร่วมกัมพูชา-ไทย (JBC) จะประชุมหารือ
ประเด็นปัญหาชายแดน ณ กรุงพนมเปญ ในวันที่ 14 มิ.ย. 

-  ดัชนีดาวโจนส์ลดลง 91.90 จุด หรือ -0.22% ท่ามกลางการซ้ือขายที่ผันผวน  
หลังสหรัฐฯ เปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจที่อ่อนแอซ่ึงสะท้อนให้เห็นว่าเศรษฐกิจได้รับ
ผลกระทบจากนโยบายการค้าของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ 
- สัญญาน้ ามันดิบ WTI ลดลง 56 เซนต์ หรือ -0.88% ปิดที่ 62.85 ดอลลาร์/บาร์เรล 
หลังสหรัฐฯ เปิดเผยสต็อกน้ ามันเบนซินและน้ ามันกลั่นเพ่ิมขึ้นมากกว่าคาดบ่งชี้ถึง
ภาวะอุปทานเชื้อเพลิงที่สูงขึ้นในสหรัฐฯ และการที่กลุ่มโอเปกพลัสมีมติ เพ่ิม 
ก าลังการผลิต รวมท้ังความกังวลว่าสถานการณ์ตึงเครียดด้านการค้าจะส่งผลกระทบ
ต่อแนวโน้มอุปสงค์พลังงาน 
- สหรัฐฯ เปิดเผยว่า ดัชนีภาคบริการปรับตัวลงสู่ระดับ 49.9 ในเดือนพ.ค. จากระดับ 
51.6 ในเดือนเม.ย. ดัชนีอยู่ต่ ากว่าระดับ 50 บ่งชี้ถึงภาวะหดตัวของภาคบริการ 
และเป็นการหดตัวคร้ังแรกในรอบเกือบ 1 ปี โดยได้รับผลกระทบจากการท าสงคราม
การค้าระหว่างสหรัฐฯ และประเทศคู่ค้า ส่งผลให้ค าสั่งซ้ือใหม่ด่ิงลงแตะระดับต่ าสุด 
ในรอบกว่า 3 ปี 
- ยอดค าสั่งซ้ือใหม่จากภาคโรงงานของสหรัฐฯ ในเดือนเม.ย. ลดลง 3.7% หดตัว
มากกว่าที่นักวิเคราะห์คาดว่าจะลดลงเพียง 3.2% จากขยายตัว 3.4% ในเดือนมี.ค. 
- การจ้างงานของภาคเอกชนสหรัฐฯ เพ่ิมขึ้นเพียง 37,000 ต าแหน่งในเดือนพ.ค. ซ่ึง
เป็นระดับต่ าสุดในรอบกว่า 2 ปี หรือนับตั้งแต่เดือนมี.ค. 2566 และ 60,000 ต าแหน่ง
ในเดือนเม.ย. 
- ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น าสหรัฐฯ ลงนามในค าสั่งปรับขึ้นภาษีน าเข้า
เหล็กกล้าและอะลูมิเนียมเป็นเท่าตัวสู่ระดับ 50% ซ่ึงจุดชนวนความวิตกกังวล 
รอบใหม่เกี่ยวกับการหยุดชะงักของห่วงโซ่อุปทานและสงครามการค้าที่ยืดเย้ือ 
- กกร.ประเมินเศรษฐกิจไทยปี 2568 มีแนวโน้มขยายตัวต่ ากว่าที่ประเมินไว้ โดย 
คาดว่าจะเติบโต 1.5-2% ลดลงจากเดิมคาดไว้ที่ 2-2.2% ตามการส่งออกสินค้า 
ที่คาดว่าจะติดลบ 0.5% ถึงโต 0.3% ลดลงจากเดิมคาดไว้ที่ 0.3-0.9% รวมถึง 
การลงทุนภาคเอกชนที่มี แนวโน้มชะลอตัวลงในคร่ึงปีหลัง ขณะที่เงินเฟ้อ คงเดิม 
คาดอยู่ท่ี 0.5-1% 
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• หุ้นที่ได้ประโยชน์จากกองทุน TESGX: BBL BEM CPALL PTT TISCO 
• คาดหุ้นเข้าค านวณ SET50 : BCP BTG TCAP TIDLOR / หุ้นออกจาก SET50 : BGRIM GLOBAL ITC SAWAD 
• คาดหุ้นเข้าค านวณ SET100 : AURA GFPT MBK TOA WHAUP / หุ้นออกจาก SET100 : CKP COCOCO ITC 
ROJNA SAPPE 

คาดดัชนีในวันนี้ยังแกว่งตัวผันผวนระหว่างวัน โดยมีแรงกดดันจากสหรัฐฯ เปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจที่อ่อนแอ ซึ่งสะท้อน
ให้เห็นว่าเศรษฐกิจได้รับผลกระทบจากนโยบายการค้าของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ขณะที่ปัจจัยในประเทศถูกกดดัน
จากประเด็นปัญหาชายแดนไทย-กัมพูชา มองกรอบดัชนีในวันน้ี 1,125-1,140 จุด 
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• SAWAD แจ้งความคืบหน้าคดีฟ้องร้องบริษัทคิดดอกเบี้ยเกินกว่าท่ีกฏหมายก าหนด
และกรมสอบสวนคดีพิเศษรับเรื่องเป็นคดีพิเศษตั้งแต่ปี 2567 และแจ้งเมื่อ  
30 พ.ค. 2568 มีค าสั่งไม่ฟ้องบริษัทและบริษัทย่อยอีก 4 บริษัทในความผิด 
ฐานร่วมกันให้บุคคลอื่นกู้ยืมเงินโดยเรียกเก็บดอกเบี้ยเกินอัตราท่ีกฏหมายก าหนด  
ซึ่ งทางกรมสอบสวนคดีพิ เศษพิจารณาแล้วมีความเห็นไม่แย้ งค าสั่ ง ของ 
พนักงานอัยการท่ีมีค าส่ังไม่ฟ้อง 

• ส าหรับผลการด าเนินงานงวด 1Q68 มีก าไรสุทธิ 1,138 ล้านบาท -11%QoQ -11%YoY พอร์ตสินเชื่อรวมลดลง 8.3%YoY  
จากความเข้มงวดในการปล่อยสินเชื่อ คุณภาพสินทรัพย์ทยอยปรับดีขึ้นแม้เพิ่มขึ้นจากปีก่อนแต่เพิ่มในอัตราชะลอตัว โดยมี %NPL 
เท่ากับ 3.76% เพิ่มขึ้น 2%YTD และมี NPL Coverage Ratio เท่ากับ 87%  

• ความเห็น ฝ่ายวิจัยมีมุมมองบวกจากข่าวคืบหน้าล่าสุดท่ีคาดจะส่งผลบวกเชิงจิตวิทยาต่อราคาหุ้นท่ีลดลงถึง 52% ในรอบ 1 ปี 
ท่ีผ่านมา ท าให้ราคาหุ้นมี upside สูงถึง 39%  ขณะท่ี Bloomberg Consensus คาดก าไรปี 68 เฉลี่ย 4,878 ล้านบาท -3%YoY 
และคาดก าไร 2Q68 เฉลี่ย 1,169 ล้านบาท -8%YoY +6%QoQ  ขณะท่ีนโยบายจ่ายปันผลมีโอกาสปรับเปลี่ยนมาจ่ายเป็นเงินสด
จากเดิมท่ีจ่ายเป็นหุ้นปันผล  จึงแนะน า “ซื้อเก็งก าไร" 
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(+) ICHI (Bloomberg consensus 14.80 บาท) ผลงานดีกว่าอุตสาหกรรมตลาดอาเซียนส่ง
สัญญาณฟื้น คาด Q2-3/2568 ผลงานดีขึ้น จ่อบุ๊กขายที่ดิน-เพิ่มก าลังผลิต ขณะที่สินค้าใหม่ท า
ยอดขายนิวไฮ หนุนทั้งปียอดขายแตะ 9.5 พันล้านบาท ตามเป้า พร้อมปรับนโยบายปีนี้กลับมาปันผล
ช่วงไตรมาส 2 (ที่มา ทันหุ้น) 

(+) WHA  (Bloomberg consensus 4.10 บาท) เผยผลงานไตรมาสแรกของปี 2568 โชว์ธุรกิจ 
โลจิสติกส์บรรลุเป้าหมายที่วางไว้ พร้อมการเติบโตที่แข็งแกร่งทั้งในแง่รายได้และการขยายฐานลูกค้า 
จากความส าเร็จในการพัฒนาโซลูชันคลังสินค้าที่ตอบโจทย์ความต้องการของลูกค้า ล่าสุดเซ็นสัญญา
กับลูกค้ามีมูลค่าสัญญารวมกว่า 3,590 ล้านบาท (ที่มา ทันหุ้น) 
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(+) BCPG  (ราคาเหมาะสม 8.00 บาท) ประกาศความเคลื่อนไหวเชิงรุก ล่าสุดรับโอนหุ้น บริษัท
โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ 2 แห่ง มีก าลังการผลิตตามแผน รวมกว่า 108 เมกะวัตต์ ใน
เมืองไถ่หนาน (Tainan) ของไต้หวัน ตอกย้ ากลยุทธ์การขยายพอร์ตพลังงานหมุนเวียนในภูมิภาค
เอเชีย (ที่มา ทันหุ้น) 

(+) PYLON  (Bloomberg consensus 2.40 บาท) ส่งซิกแนวโน้มธุรกิจในช่วงไตรมาส 2/2568 
เติบโตแข็งแกร่งต่อเนื่อง จากไตรมาสแรกที่ผ่านมา ประเมินช่วงที่เหลือของปีนี้ภาคเอกชนจะลงทุน
มากขึ้น หนุนดีมานด์งานเพิ่มขึ้น ปัจจุบันมีงานในมือ (Backlog) อยู่ที่ 1,533.4 ล้านบาท คาดรับรู้
รายได้ในปีนี้ราว 70% (ที่มา ทันหุ้น) 
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  5 มิ.ย. จีน รายงานดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคบริการ
เดือนพ.ค. 
ธนาคารกลางยุโรป (ECB) แถลงมติอัตราดอกเบี้ย 
อียู รายงานดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) เดือนเม.ย. 
สหรัฐ รายงานจ านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์ และ
ยอดน าเข้า ยอดส่งออก และดุลการค้าเดือนเม.ย. 
6 มิ.ย. ญี่ปุ่น รายงานการใช้จ่ายภาคครัวเรือนเดือนเม.ย. 
อียู รายงานผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศไตรมาส 1/2568 
(ประมาณการครั้งที่ 3) 
สหรัฐ รายงานตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตรเดือนพ.ค. และอัตรา
ว่างงานเดือนพ.ค. 
9 มิ.ย. ญี่ปุ่น รายงานดุลบัญชีเดินสะพัดเดือนเม.ย. และผลิตภัณฑ์
มวลรวมภายในประเทศไตรมาส 1/2568 (ประมาณการครั้ง
สุดท้าย) 
จีน รายงานดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) เดือนพ.ค. และดัชนีราคา
ผู้ผลิต (PPI) เดือนพ.ค. 
17-18 มิ.ย. ประชุมธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ครั้งที่ 4/68 
 

6 มิ.ย. กระทรวงพาณิชย์ แถลงดัชนีเศรษฐกิจการค้า 
9 มิ.ย. ตลท. แถลงสรุปภาพรวมภาวะตลาดหลักทรัพย์ 
สศช. รายงานภาวะสังคมไทยไตรมาส 1/68 
สัปดาห์ที่ 2 สภาธุรกิจตลาดทุนไทย แถลงผลส ารวจดัชนีความ
เช่ือมั่นนักลงทุนและอัพเดตสถานการณ์ลงทุน 
มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย แถลงดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค, ดัชนี
ความเชื่อมั่นหอการค้าไทย 
ส.อ.ท. แถลงดัชนีความเชื่อมั่นภาคอุตสาหกรรม 
สัปดาห์ที่  3  ส .อ .ท .  แถลงยอดผลิ ตและส่ งออกรถยนต์ 
รถจักรยานยนต์และชิ้นส่วนยานยนต์ 
25 มิ.ย. ก าหนดประชุม กนง. ครั้งที่ 3/2568 
สัปดาห์ที่ 4 กระทรวงพาณิชย์ แถลงภาวะการค้าระหว่างประเทศ 
สศอ. แถลงดัชนีอุตสาหกรรม 
สศค. รายงานภาวะเศรษฐกิจการคลัง, ภาวะเศรษฐกิจภูมิภาค,  
ดัชนีความเชื่อมั่นอนาคตเศรษฐกิจภูมิภาค 
30 มิ.ย. ธปท. รายงานภาวะเศรษฐกิจและการเงินไทย 
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