
 

13 June 2025 

วันพฤหัสบดีท่ีผ่านมาดัชนีปรับตัวลงตามทิศทางตลาดต่างประเทศ จากความกังวลสถานการณ์ความไม่แน่นอน
ในภูมิภาคตะวันออกกลาง หลังอิหร่านขู่ถล่มฐานทัพสหรัฐ ขณะที่ปัจจัยภายในประเทศ ม .หอการค้าเผย 
ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคปรับตัวลงต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 4 และความไม่แน่นอนของการเมือง เป็นปัจจัย 
กดดันเพิ่มเติม มีแรงขายมากในหุ้นกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ ไอซีที ธนาคาร และค้าปลีก ส่งผลให้ดัชนี SET Index 
ปิดตลาดที่ 1,128.62 จุด -12.96 จุด -1.14% มูลค่าการซื้อขาย 32,483.12 ลบ. Program Trading  
-1,407.60 ลบ. ต่างชาติ -731.44 ลบ. TFEX -981 สัญญา ตราสารหนี ้-1,635.50 ลบ. 
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+ ดัชนีดาวโจนส์เพิ่มขึ้น 101.85 จุด หรือ +0.24%  หลังสหรัฐฯ 
เปิดเผยดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) ที่ต่่ากว่าคาด ท่าให้นักลงทุน 
คลายกังวลเกี่ยวกับแรงกดดันด้านเงินเฟ้อ และมีความหวังว่า FED  
จะปรับลดอัตราดอกเบี้ย ขณะที่ดัชนี S&P500 ปิดบวกขานรับ 
ผลประกอบการที่แข็งแกร่งของบริษัทออราเคิล (Oracle) 

+ เช้าวันนี้ (13 มิ.ย.) ราคาน้่ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ส่งมอบ
เดือนก.ค. พุ่งขึ้น 5.52 ดอลลาร์ หรือ +8.11% แตะที่ระดับ  
73.56 ดอลลาร์/บาร์เรล หลังจากอิสราเอลเปิดฉากใช้ปฏิบัติ 
ทางอากาศโจมตีอิหร่าน โดยสหรัฐฯ ไม่ได้ให้การช่วยเหลือ 
ในปฏิบัติการครั้งนี ้

+ สหรัฐรายงานดัชนี PPI ซึ่งเป็นมาตรวัดเงินเฟ้อจากการใช้จ่าย
ของผู้ผลิต เพิ่มขึ้น 2.6%YoY ในเดือนพ.ค. สอดคล้องตัวเลข
คาดการณ์ของนักวิเคราะห์ แต่ดัชนี PPI เพิ่มขึ้น 0.1%MoM  
ในเดือนพ.ค. ต่่ากว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ที่ระดับ 0.2% 

- อิสราเอลเปิดฉากใช้ปฏิบัติทางอากาศโจมตีอิหร่าน โดยสหรัฐฯ 
ไม่ได้ให้การช่วยเหลือในปฏิบัติการโจมตีและไม่มีส่วนเกี่ยวข้อง 
ในปฏิบัติการครั้งนี้ ซึ่งยิ่งส่งผลให้สถานการณ์ในตะวันออกกลาง 
ตึงเครียดมากขึ้น โดยเฉพาะในช่วงเวลาที่การเจรจาด้านนิวเคลียร์
ระหว่างสหรัฐฯ และอิหร่านยังไม่มีความชัดเจน 

- รัฐบาลญี่ปุ่นกังวลต่อเหตุการณ์เครื่องบินขับไล่ของจีนบินเข้าใกล้
เครื่องบินลาดตระเวนของญี่ปุ่นอย่างผิดปกติเมื่อวันที่ 7-8 มิ.ย.  
ที่ผ่านมา โดยบินเข้ามาใกล้สุดในระยะเพียง 45 เมตรเท่านั้น 

-  ปธน.โดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น่าสหรัฐฯ อาจขึ้นภาษีน่าเข้ารถยนต์ 
ในอนาคตอันใกล้นี้ เพื่อดึงดูดการลงทุนเพิ่มเติมในภาคการผลิต
ของสหรัฐฯ 

- ศูนย์พยากรณ์เศรษฐกิจและธุรกิจเปิดเผยผลการส่ารวจ 
ดัชนีความเชื่อมั่นของผู้บริโภค ประจ่าเดือนพฤษภาคม 2568 
พบว่ า  ดั ชนี ความ เชื่ อมั่ นของผู้ บ ริ โ ภคอยู่ ที่ ร ะดั บ  54 . 2  
ปรับตัวลดลงทุกรายการต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 4 และต่่าสุดในรอบ 
27 เดือนนับตั้งแต่เดือนมีนาคม 2566 เป็นต้นมา 
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• หุ้นที่ได้ประโยชน์จากกองทุน TESGX: BBL BEM CPALL PTT TISCO 
• คาดหุ้นเข้าค่านวณ SET50 : BCP BTG TCAP TIDLOR / หุ้นออกจาก SET50 : BGRIM GLOBAL ITC SAWAD 
• คาดหุ้นเข้าค่านวณ SET100 : AURA GFPT MBK TOA WHAUP / หุ้นออกจาก SET100 : CKP COCOCO ITC 
ROJNA SAPPE 
• หุ้นเข้าค่านวณ FTSE SET Large Cap Index เข้า – ออก - FTSE SET Mid Cap Index เข้า AURA ออก EPG 
FORTH LHFG MAJOR RBF RS SCCC THG (มีผล 23 มิ.ย. 68) 
• อิสราเอลเปิดฉากโจมตีอหิร่าน : PTTEP BCP 

คาดดัชนีในวันนี้มีโอกาสปรับตัวลงตามทิศทางตลาดโลก โดยมีแรงกดดันจากอิสราเอลเปิดฉากใช้ปฏิบัติทางอากาศโจมตี
อิหร่าน ส่งผลให้เกิดความเสี่ยงทางด้านภูมิรัฐศาสตร์เพิ่มขึ้น ขณะที่ราคาน้่ามันดิบ WTI ที่ปรับตัวขึ้นแรงเช้านี้ ช่วยพยุง
หุ้นกลุ่มพลังงาน มองกรอบดัชนีในวันน้ี 1,110-1,130 จุด 
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• งวด 1Q68 รายงานก าไรหลักจ านวน 345 ลบ. +21% YoY, -7% QoQ มีรายได้จาก 
การด าเนินงานท่ี 2,127 ลบ. +8%YoY, -4%QoQ จากเติบโตในกลุ่มโรงแรมระดับกลาง และ
กลุ่มโรงแรมชั้นประหยัดเป็นหลัก จากค่าห้องพักเฉลี่ย (ARR.) ท่ีปรับตัวขึ้น +5%, +11% 
ตามล าดับ และกลุ่มโรงแรมบัดเจ็ท (Hop Inn) ท่ีรายได้ +26%YoY ส่งผลให้ท้ังกลุ่มบริษัทมี 
EBITDA Margin ท่ีระดับ 36.7% เพิ่มขึ้นจากระดับ 35.3% ในงวด 1Q67 แต่ลดลงจาก 
37.8% ในงวด 4Q67 เป็นไปในทิศทางเดียวกับรายได้จากการด าเนินงาน 

• ข้อมูลในเดือนเมษายน-พฤษภาคม 68 กลุ่มโรงแรม 5 ดาวถึงชั้นประหยัดมี RevPAR  
ราว 2.2 พันบาท -10%YoY Occ. rate ราว 73% -7%YoY เนื่องจากผลกระทบ 
ของเหตุการณ์แผ่นดินไหวและตึกถล่ม ท าให้จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติในเดือนเมษายน-
พฤษภาคม 68 ลดลง 11%YoY และส าหรับกลุ่มโรงแรมบัดเจ็ท (Hop Inn) มีรายได้เติบโต 
ราว 13-15% เนื่องจากกลุ่มลูกค้าเป็นนักท่องเท่ียวในประเทศเป็นหลัก ส่งผลให้คาดว่าบริษัท
มีรายได้รวม ลดลง 2-3%YoY 

• เราคงคาดการณ์รายได้ปี 68 ราว 8,224 ลบ +5%YoY และก าไรราว 881 ลบ. -3%YoYประเมินราคาเหมาะสมด้วยวิธี EV/EBITDA 
ท่ีระดับ 12x ค านวณเป็นราคาเหมาะสมเท่ากับ 3.00 บาท ราคาหุ้นท่ีปรับตัวลงมาต่อเนื่องจากความกังวลนักท่องเท่ียวจีนท่ีลดลง
จนท าให้ราคาหุ้นมี upside เปิดกว้างท่ี 49% ขณะท่ีคาดการณ์อัตราผลตอบแทนเงินปันผล (Dividend Yield) ในอนาคต 
ราว 3% ต่อปี เราจึงคงค าแนะน า “ซื้อ” 
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(+) BCH (Bloomberg Consensus 18.50 บาท) รับอานิสงส์ต่ออายุรักษาโรคซับซ้อน 1.2 หมื่น
บาท เพิ่มอีก 6 เดือน ขยายสิทธิ์ทันตกรรมสามารถผ่าฟันคุดได้เพิ่มเติมจากสิทธิปกติ หนุนรายได้
ประกันสังคมเพิ่ม คนไข้ต่างชาติรักษาเงินสดขยายตัว ทั้งกลุ่ม CLMV และตะวันออกกลาง  
ยันเดินหน้าเปิดให้บริการโรงพยาบาลใหม่หนุนอนาคต มั่นใจรายได้รวมทั้งปี 2568 โต 8-10% YoY 
ตามเป้า (ที่มา ทันหุ้น) 

(+) SYNEX (Bloomberg Consensus 14.20 บาท) รับอานิสงส์กระแส Nintendo Switch 2 มา
แรง เตรียมจัดจ่าหน่ายสินค้าในวันที่ 26 มิถุนายนนี้ คาดท่ารายได้ 1,000 ล้านบาท ในปีนี้ อีกทั้งยัง
เดินหน้าขยายธุรกิจ Cloud จากการท่า Subscription ร่วมกับพาร์ตเนอร์ โดยแนวโน้มไตรมาส 
2/2568 ลุ้นเติบโตแบบ Double Digits มั่นใจปี 2568 รายได้เข้าเป้าเติบโต 13% ท่านิวไฮ  
(ที่มา ทันหุ้น) 
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(+) KLINIQ  (ราคาเหมาะสม 31.60 บาท) ชี้ตลาดความงามโตสวนกระแสเศรษฐกิจ เร่งเครื่องขยาย
สาขาเต็มที่ในไตรมาส 2/2568 อีกราว 5 แห่ง รับดีมานด์พุ่งขึ้น ชูจุดแข็งปั้นแบรนด์หลากหลาย ตอบ
โจทย์ลูกค้าทุกเซ็กเมนต์ พร้อมขยายฐานต่างจังหวัดศักยภาพสูง มั่นใจดันรายได้ทั้งปีทะลุ 3.5 
พันล้านบาท ฉลุย (ที่มา ทันหุ้น) 

(+) SCC  (Bloomberg Consensus 252.00 บาท) ธุรกิจปูนซีเมนต์เริ่มฟื้นตัวจากการใช้จ่าย
ภาครัฐที่คาดว่าจะเพิ่มขึ้นในปีนี้ ขณะที่ธุรกิจปิโตรเคมีลุ้นสเปรดฟื้นครึ่งปีหลัง แถมล่าสุดมีแผนลด
สัดส่วนหุ้น CAP ในตลาดอินโดนีเซียลง 10.57% ถือเป็นบวกจากมูลค่าที่มีอยู่ราว 1.87 แสนล้าน
บาท คาดแม้ต้องดิสเคานต์คาดขายได้อย่างต่่า 1.68 แสนล้านบาท และไม่ต้องรับรู้ส่วนแบ่งขาดทุน
(ที่มา ทันหุ้น) 
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  13 มิ.ย. ญี่ปุ่น รายงานการผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนเม.ย. 
สหรัฐ รายงานดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคขั้นต้นเดือนมิ.ย. 
16 มิ.ย. จีน รายงานราคาบ้านเดือนพ.ค. ยอดค้าปลีกเดือนพ.ค.
การผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนพ.ค. การลงทุนในสินทรัพย์ถาวร
เดือนพ.ค. และอัตราว่างงานเดือนพ.ค. 
สหรัฐ รายงานดัชนีภาคการผลิตเดือนมิ.ย. 
17 มิ.ย. ธนาคารกลางญี่ปุ่นประชุมนโยบายการเงินและแถลงมติ
อัตราดอกเบี้ย 
อียู รายงานดัชนีความเช่ือมั่นทางเศรษฐกิจเดือนมิ.ย. 
สหรัฐ รายงานยอดค้าปลีกเดือนพ.ค. ราคาน่าเข้าและส่งออกเดือน
พ.ค. การผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนพ.ค. สต็อกสินค้าคงคลังภาค
ธุรกิจเดือนเม.ย. และดัชนีตลาดที่อยู่อาศัยเดือนมิ.ย. 
18 มิ.ย. สหรัฐ รายงานตัวเลขการเริ่มสร้างบ้านและการอนุญาต
ก่อสร้างเดือนพ.ค. และสต็อกน้่ามันรายสัปดาห์ 
17-18 มิ.ย. ประชุมธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ครั้งที่ 4/68 
ช่วงเช้าวันที่ 19 มิ.ย.ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) แถลงมติอัตรา
ดอกเบี้ย 
 

สัปดาห์ที่ 3 ส.อ.ท. แถลงดัชนีความเชื่อมั่นภาคอุตสาหกรรม 
ส.อ.ท. แถลงยอดผลิตและส่งออกรถยนต์ รถจักรยานยนต์และ
ชิ้นส่วนยานยนต์ 
25 มิ.ย. ก่าหนดประชุม กนง. ครั้งที่ 3/2568 
สัปดาห์ที่ 4 กระทรวงพาณิชย์ แถลงภาวะการค้าระหว่างประเทศ 
สศอ. แถลงดัชนีอุตสาหกรรม 
สศค. รายงานภาวะเศรษฐกิจการคลัง, ภาวะเศรษฐกิจภูมิภาค,  
ดัชนีความเชื่อมั่นอนาคตเศรษฐกิจภูมิภาค 
30 มิ.ย. ธปท. รายงานภาวะเศรษฐกิจและการเงินไทย 
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