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วันพุธที่ผ่านมาดัชนีเคลื่อนไหว Sideway ในแดนลบเป็นหลัก เนื่องจากนักลงทุนยังคงจับตาการเจรจา 
ทางการค้าระหว่างสหรัฐและไทย ขณะที่มีแรงกดดันจาก ธปท. คาดเศรษฐกิจไทยช่วงครึ่งปีหลังชะลอตัว 
เหลือ 1.6% จากผลกระทบของมาตรการภาษีสหรัฐ มีแรงขายน าโดยหุ้นกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ ค้าปลีก และ
พลังงาน มีแรงซื้อน าโดยหุ้นกลุ่มขนส่ง ส่งผลให้ดัชนี SET Index ปิดตลาดที่ 1,110.40 จุด -5.25 จุด -0.47% 
มูลค่าการซื้อขาย 27,165.01 ลบ. Program Trading -1,149.83 ลบ. ต่างชาติ +6.68 ลบ. TFEX  
-1,063  สัญญา ตราสารหนี ้+1,451.52 ลบ. 
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+ ดัชนีดาวโจนส์ปิดเพ่ิมขึ้น 192.34 จุด หรือ +0.43% ขณะที่ดัชนี S&P500 และ 
Nasdaq ปิดที่ระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ ได้แรงหนุนจากข้อมูลแรงงานที่สดใส 
รวมทั้งผลประกอบการที่ดีเกินคาดของเดลตา แอร์ไลน์ส (Delta Air Lines) และ
ความแข็งแกร่งของหุ้นอินวิเดีย (Nvidia) นอกจากนี้ นักลงทุนยังมองข้ามข่าว 
การเรียกเก็บภาษีศุลกากรคร้ังล่าสุดของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ 

+/- ธนาคารกลางสหรัฐฯเปิดเผยรายงานการประชุมประจ าวันที่ 17-18 มิ.ย. โดยระบุ
ว่า กรรมการส่วนใหญ่คาดการณ์ว่าเหมาะสมที่จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยในปีนี้ 
เนื่องจากคาดว่าผลกระทบของมาตรการภาษีศุลกากรที่มีต่อเงินเฟ้อนั้นจะไม่มากนัก
และเป็นผลกระทบชั่วคราว แต่มีกรรมการเพียงไม่กี่คนที่สนับสนุนการปรับลด 
อัตราดอกเบี้ยในการประชุมเดือนก.ค. ขณะเดียวกันรายงานการประชุม ซ่ึง 
มีการเผยแพร่ในวันพุธ (9 ก.ค.) ยังบ่งชี้ว่า ไม่มีกรรมการคนใดสนับสนุนการปรับลด
อัตราดอกเบี้ยลงอย่างมาก แม้ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ พยายามกดดันให้ FED 
ลดดอกเบี้ย 

+/- ตลท.จ่อปรับเกณฑ์เข้ม บจ. "เปิดเผยข้อมูล" หลังพบหลายเคสเปิดเผยข้อมูล 
ไม่ครบ-ไม่ถูกต้อง เตรียมดึงโมเดลญี่ปุ่นมาศึกษาและปรับใช้ด้วยการจัดการเกรด บจ. 
ตามการเปิดเผยข้อมูล และให้นักลงทุนพิจารณาตัดสินลงทุน คาดใช้ทันในปี 68 

- สัญญาน้ ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ส่งมอบเดือนส.ค. ลดลง 1.81 ดอลลาร์ หรือ  
-2.65% ปิดที่ 66.57 ดอลลาร์/บาร์เรล ขณะที่นักลงทุนก าลังประเมินความเป็น 
ไปได้ที่มาตรการภาษีศุลกากรของสหรัฐอาจส่ งผลกระทบต่อการ เ ติบโต 
ของเศรษฐกิจทั่วโลก 
- ปธน.ทรัมป์ประกาศว่าจะเรียกเก็บภาษีสินค้าน าเข้าจากแคนาดาในอัตรา 35%  
หลังจากประกาศเรียกเก็บภาษีศุลกากรจาก 8 ประเทศ โดยเรียกเก็บภาษี 30%  
จากแอลจีเรีย อิรัก ลิเบีย และศรีลังกา, 25% จากบรูไนและมอลโดวา, 20% จาก
ฟิลิปปินส์ และ 50% จากบราซิล โดยจะมีผลบังคับใช้ในวันที่ 1 ส.ค. เช่นกัน 
- สหรัฐฯ เปิดเผยตัวเลขผู้ยื่นขอสวัสดิการว่างงานคร้ังแรก ลดลง 5,000 ราย สู่
ระดับ 227,000 รายในรอบสัปดาห์สิ้นสุดวันที่ 5 ก.ค. ต่ ากว่าตัวเลขคาดการณ์ที่
ระดับ 235,000 ราย ซ่ึงตัวเลขดังกล่าวบ่งชี้ว่าตลาดแรงงานยังคงมีความแข็งแกร่ง 
- ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) รายงานว่า บริษัทผลิตรถยนต์ของญี่ปุ่นได้ปรับลด 
ราคารถยนต์ที่ส่งออกไปยังสหรัฐฯ ในอัตราที่มากที่สุดเป็นประวัติการณ์ ซ่ึงเป็น
สัญญาณบ่งชี้ว่าบริษัทญี่ปุ่นยอมเสียผลก าไรเพ่ือรักษาความสามารถในการแข่งขัน 
เนื่องจากมาตรการภาษีศุลกากรของปธน.ทรัมป์ส่งผลกระทบต่ออุตสาหกรรมรถยนต์ 
- นายเผ่าภูมิ โรจนสกุล รมช.คลัง เปิดเผยถึงสาระส าคัญ ของร่างกฎหมาย พ.ร.บ.
สถาบันค้ าประกันเครดิตแห่งชาติ หรือแนคก้า ที่ก าลังอยู่ระหว่างการพิจารณาว่า 
จะมีการก าหนดให้สถาบันการเงินทุกแห่งต้องจ่ายเงินสมทบเข้ากองทุนค้ าประกัน
สินเชื่อ เพ่ือแลกกับการมีระบบค้ าประกันที่จะช่วยลดความเสี่ยงของสถาบันการเงิน 
โดยสถาบันการเงินทุกแห่งที่ ปล่อยสิน เชื่ อ ให้ ผู้ประกอบการหรือ สิน เชื่ อ 
เพ่ือการประกอบอาชีพ จะต้องจ่ายเงินสมทบเข้ากองทุนค้ าประกัน สินเชื่อ 
ทีจ่ะถูกจัดต้ังขึ้นมาใหม่ตามกฎหมายนี้ 
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• สงครามอิหร่าน-อิสราเอล : IRPC PTT PTTEP SPRC TOP 
• หุ้นท่ีได้ประโยชน์จาก Virtual Bank : SCB ADVANC OR TRUE 
• เที่ยวไทยคนละครึ่ง : AWC MINT ERW CENTEL SHR 
• หุ้น Defensive   : ADVANC PR9 TISCO BGRIM 

คาดดัชนีในวันนี้เคลื่อนไหว Sideway เนื่องจากการเจรจาภาษีระหว่างไทยและสหรัฐยังไม่ชัดเจน และการเมือง
ภายในประเทศยังไม่แน่นอน อีกทั้ง ธปท. คาด GDP ครึ่งปีหลังโตเพียง 1.6% จากผลกระทบของภาษีการค้า  
1,103-1,117 จุด 
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• งวด 2Q68F คาดการณ์รายได้จากการด าเนินงานท่ี 1,742 ลบ. -18%QoQ, -5%YoY  
หดตัว QoQ ตามปัจจัยฤดูกาล ลดลง YoY สาเหตุหลักจากจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติ 
ท่ีลดลง โดยนทท.ในงวด 2Q68 -12%YoY ขณะที่นทท. จีนท่ีหดตัวมากถึง -45%YoY ส่งผลให้
โรงแรมกลุ่มระดับ Luxury-Economy มีOcc. rate ท่ีระดับ 72% -8%YoY และ RevPAR 
2.2 พันบาท -13%YoY ขณะที่กลุ่มโรงแรม HopInn ยังมีรายได้เติบโตราว 10%YoY ส่งผลให้
กลุ่มบริษัทรวมมี Occ. Rate 74% -5%YoY และมี RevPAR 1.3 พันบาท -13%YoY  
เรามีสมมติฐาน EBITDA Margin ท่ีระดับ 29.3% ลดลงจากระดับ 29.6% ในงวด 2Q67  
และ 36.7% ในงวด 1Q68 จากรายได้จากการด าเนินงานท่ีลดลง ส่งผลให้เราคาด 
ก าไรสุทธิราว 70 ลบ. -45%YoY, 80%QoQ  ก าไรช่วง 1H68 จะคิดเป็นสัดส่วน 47%  
ของประมาณการณ์ก าไรปี 68 

• ความเห็น เราคงคาดการณ์รายได้ปี 68 ราว 8,224 ลบ +5%YoY จากการเปิดโรงแรม  
Hop Inn จ านวน 10 โรงแรม ช่วง 1H68 เปิดไปแล้ว 6 โรงแรม และคาดก าไรราว 881 ลบ.  
-3%YoY ประเมินราคาเหมาะสมด้วยวิธี EV/EBITDA ท่ีระดับ 12x ค านวณเป็นราคาเหมาะสม
เท่ากับ 3.00 บาท ราคาหุ้นมี upside 42% ขณะท่ีคาดการณ์อัตราผลตอบแทนเงินปันผล 
(Dividend Yield) ในอนาคตราว 3% ต่อปี เราจึงคงค าแนะน า “ซื้อ” 



 

11 July 2025 

PAGE 5 / 8 

11 July 2025 

(+) KCG (Bloomberg Consensus 11.00 บาท) คาดผลงานครึ่งปีแรก 2568 โตแรง Double 
Digit รับอานิสงส์ยอดขายต่อเนื่อง ส่วนครึ่งปีหลังแม้เป็นช่วงไฮซีซัน แต่ยังต้องจับตาความเสี่ยงจาก
เศรษฐกิจ-การเมืองทั้งในและต่างประเทศ วางเป้ายอดขายทั้งปีโตแบบ High Single Digit ท านิวไฮ
ใหม่ พร้อมย้ าไม่กระทบภาษีน าเข้าสหรัฐ 36% เหตุไม่มีการส่งออก เดินหน้าเจรจา JV-M&A ขยาย
ตลาด B2B (ที่มา ทันหุ้น) 

(+) GULF (ราคาเหมาะสม 50.00 บาท) บอร์ดไฟเขียวทุ่มงบ 4.2 หมื่นล้านบาท ลงทุนโรงไฟฟ้า
พลังงานหมุนเวียน 11 โครงการ ก าลังผลิตรวม 746.6 เมกะวัตต์ คาดเริ่มก่อสร้างไตรมาส 3/2568-
COD ปี 2569-2570 สร้างรายได้ที่มั่นคง-ต่อเนื่อง ในระยะยาว หนุนถึงเป้าหมายเพิ่มสัดส่วนพลังงาน
สีเขียวไม่ต่ า 40% ภายในปี 2578 (ที่มา ทันหุ้น) 
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(+) TEAMG (Bloomberg Consensus - บาท) ธุรกิจแกร่ง เหนือผลกระทบภาษีทรัมป์ งานราชการ
สัดส่วนหลักเกิน 70% คาดเดือนนี้เริ่มเห็นโครงการใหม่ๆ เข้ามาหนุนรายได้ครึ่งปีหลังสวยต่อเนื่อง 
อานิสงส์งบรัฐเร่งกระตุ้นเศรษฐกิจ งานตรวจสอบโครงสร้างหลังแผ่นดินไหวเรียงคิว ชูงานในมือจ่อ
แตะนิวไฮ 2.5 พันล้านบาท สิ้นปีนี้คาดเกิน 4 พันล้านบาท ย้ าเป้ารายปีนี้โต 10%  
(ที่มา ทันหุ้น) 

(+) FPI (Bloomberg Consensus - บาท) ตั้งเสาหลักสร้างรากฐานธุรกิจ 3 ปีข้างหน้า จาก 4 
บริษัท เดินหน้าเปิดโรงงานในซาอุดีอาระเบียปีหน้า ตั้งเป้ากวาดรายได้รวม 4.2 พันล้านบาท ภายใน
ปี 2571 ส่วนอินเดียมองโตก้าวกระโดดจากเดิม 200-300 ล้านบาท พร้อมตั้งศูนย์ "Eco 
Excellence Center" ลุยต่อยอด ESG (ที่มา ทันหุ้น) 
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  14 ก.ค. ญี่ปุ่น รายงานยอดสั่งซื้อเครื่องจักรเดือนพ.ค. และการ
ผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนพ.ค. (ประมาณการครั้งสุดท้าย) 
จีน รายงานยอดน าเข้า ยอดส่งออก และดุลการค้าเดือนมิ .ย. และ
ยอดปล่อยกู้ใหม่สกุลเงินหยวนเดือนมิ.ย. 
15 ก.ค. จีน รายงานราคาบ้านเดือนมิ.ย. GDP ไตรมาส 2/2568 
การผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนมิ.ย. ยอดค้าปลีกเดือนมิ.ย. การ
ลงทุนในสินทรัพย์ถาวรเดือนมิ.ย. และอัตราว่างงานเดือนมิ.ย. 
อียู รายงานการผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนพ.ค. และดัชนีความ
เช่ือมั่นทางเศรษฐกิจเดือนก.ค. 
สหรัฐ รายงานดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) เดือนมิ.ย. และดัชนีภาค
การผลิตเดือนก.ค. 
16 ก.ค. สหรัฐ รายงานดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) เดือนมิ.ย. การผลิต
ภาคอุตสาหกรรมเดือนมิ.ย. และสต็อกน้ ามันรายสัปดาห์ 
เช้าวันที่ 17 ก.ค. ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) รายงานสรุปภาวะ
เศรษฐกิจ หรือ Beige Book 
17 ก.ค. สหรัฐ รายงานยอดค้าปลีกเดือนมิ.ย. 
29–30 ก.ค. ประชุมธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ครั้งที่ 4/68 
 

4, 8 และ 15 ก.ค. ศาลฎีกานัดสอบพยานคดีชั้น 14  
16 ก.ค. ส.อ.ท. แถลงดัชนีความเชื่อมั่นภาคอุตสาหกรรม 
สัปดาห์ที่ 4 ส.อ.ท. แถลงยอดผลิตและส่งออกรถยนต์ รถ 
จักรยานยนต์ และชิ้นส่วนยานยนต์ 
กระทรวงพาณิชย์ แถลงภาวะการค้าระหว่างประเทศ 
สศค. รายงานภาวะเศรษฐกิจการคลัง, ภาวะเศรษฐกิจภูมิภาค, 
ดัชนีความเชื่อมั่นอนาคตเศรษฐกิจภูมิภาค 
สศอ. แถลงดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม 
31 ก.ค. ธปท. รายงานภาวะเศรษฐกิจและการเงินไทย 
13 ส.ค. ก าหนดประชุม กนง. ครั้งที่ 4/2568 
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