
 

4 August 2025 

วันศุกร์ที่ผ่านมาดัชนีปรับตัวขึ้นแรงในช่วงเปิดตลาด ถึง +13 จุด ท าจุดสูงสุดที่ 1,255 จุด หลังจากสหรัฐฯ
ประกาศเก็บภาษีต่างตอบแทนไทย 19% ซึ่งเป็นปัจจัยที่ตลาดให้ความส าคัญ แต่ดัชนีมีแรงขายในเวลาต่อมา
เนื่องจากเป็นการ Sell on fact หลังจากที่ดัชนีปรับตัวขึ้นมาต่อเนื่อง โดยดัชนีปรับตัวขึ้นจากจุดต่ าสุด 
เมื่อเดือนมิ.ย. 68 ราว +200 จุด ท าให้มีแรงขายออกมามากในภาคบ่าย ลบราว 25 จุด  แรงขายน าโดยหุ้น
กลุ่มพลังงาน อิเล็กทรอกนิกส์ ค้าปลีก เป็นต้น ส่งผลให้ดัชนี SET Index ปิดตลาดที่ 1,218.33 จุด -24.02 จุด 
-1.93% มูลค่าการซื้อขาย 54,586.68 ลบ. (ในสัปดาห์ที่ผ่านมาดัชนี +1.18 จุด +0.10%) Program 
Trading -2,475.80 ลบ. ต่างชาติ -1,898.80 ลบ. TFEX -2,926 สัญญา ตราสารหนี ้-2,205.27 ลบ. 
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+ นักลงทุนเพ่ิมความคาดหวังว่า FED จะลดอัตราดอกเบี้ยลงในการประชุมเดือนก.ย. 
โดยเคร่ืองมือ FedWatch ของ CME บ่งชี้ว่าความเป็นไปได้ที่ FED จะลดดอกเบี้ย
อย่างน้อย 0.25% ได้เพ่ิมขึ้นจาก 37.7% เป็น 86.5% 
 
+ องค์การการบินพลเรือนของอิหร่าน (CAO) ประกาศยกเลิกข้อจ ากัดในน่านฟ้า 
ทั้งหมดแล้ว หลังมีการบังคับใช้ช่วงที่เกิดความขัดแย้งกับอิสราเอลเป็นเวลา 12 วัน
เมื่อเดือนมิ.ย. 
 
+ มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย ชี้อัตราภาษี 19% ที่สินค้าส่งออกไทยถูกเรียกเก็บ 
จากสหรัฐฯ เป็นอัตราใกล้เคียงกับประเทศคู่แข่งในภูมิภาคอาเซียนท าให้สินค้าไทย 
ในตลาดสหรัฐฯ ยังคงแข่งขันได้ดี และต้องแสวงโอกาสในการเข้าไปทดแทนสินค้า
ส่งออกจากประเทศลาว เมียนมา และอินเดียท่ีถูกจัดเก็บในอัตราภาษีท่ีสูงกว่าไทย 
 
+ กระทรวงพาณิชย์ยืนยันส่งออกปี 2568 คงเดิม ลุ้นเป้าส่งออกสรท.ขยายตัว 5-7% 

- ดัชนีดาวโจนส์ปิดลดลง 542.40 จุด หรือ -1.23% ขณะที่ดัชนี S&P500 ด่ิงลง
มากที่สุดในรอบกว่า 2 เดือน เนื่องจากนักลงทุนเทขายหุ้นจากความกังวลเกี่ยวกับ
ภาวะเศรษฐกิจ หลังการเปิดเผยข้อมูลการจ้างงานของสหรัฐฯ ที่อ่อนแอเกินคาด 
และการประกาศก าหนดภาษีน าเข้ารอบใหม่ของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ 
- สัญญาน้ ามันดิบ WTI  ปิดร่วงลง 1.93 ดอลลาร์ หรือ -2.79% ปิดที่  
67.33 ดอลลาร์/บาร์เรล  โดยถูกกดดันจากความกังวลว่าโอเปกและชาติพันธมิตร
อาจเพ่ิมการผลิต ขณะที่รายงานการจ้างงานของสหรัฐฯ ที่อ่อนแอกว่าคาดยิ่งเพ่ิม
ความวิตกเกี่ยวกับอุปสงค์น้ ามัน ท้ังนี้ กลุ่มโอเปกพลัส มีมติเพ่ิมก าลังการผลิตน้ ามัน 
547 ,000  บา ร์ เรล /วัน  ใน เ ดือนก .ย .  ซ่ึ ง เ รา เชื่ อว่ า เป็ นการตอบสนอง 
ที่ปธน.โดนัลด์ ทรัมป์ เรียกร้องให้ปรับเพ่ิมก าลังการผลิตเพ่ือช่วยควบคุมราคาน้ ามัน
ไม่ให้สูงเกินไป 
- สหรัฐฯ เปิดเผยตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรเพ่ิมขึ้นเพียง 73,000 ต าแหน่ง
ในเดือนก.ค. ต่ ากว่าตัวเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ที่ระดับ 106,000 ต าแหน่ง 
ส่วนอัตราการว่างงานปรับตัวขึ้นสู่ระดับ 4.2% สอดคล้องตัวเลขคาดการณ์ 
ของนักวิเคราะห์ จากระดับ 4.1% ในเดือนมิ.ย. 
-  นายกรัฐมนตรีอินเดียเรียกร้องให้ประชาชนหันมาซ้ือสินค้าที่ผลิตในประเทศ  
เพ่ือบรรเทาผลกระทบทางเศรษฐกิจท่ามกลางสถานการณ์ความไม่แน่นอนทั่วโลก 
ทีท่วีความรุนแรงขึ้น 
-  ประธานาธิบดีวลาดิเมียร์ ปูติน ผู้น ารัสเซีย กล่าวว่า รัสเซียยังคงหวังที่จะเจรจา
สันติภาพกับยูเครน แต่ขณะนี้รัสเซียก าลังมีความได้เปรียบในการท าสงคราม ซ่ึง 
เป็นสัญญาณบ่งชี้ว่า ปธน.ปูตินยังคงไม่เปลี่ยนแปลงจุดยืน แม้สหรัฐก าหนดเส้นตาย
ให้รัสเซียยุติสงครามยูเครนภายในวันที่ 8 ส.ค. มิฉะนั้นจะเผชิญการคว่ าบาตร 
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• เที่ยวไทยคนละครึ่ง : AWC MINT ERW CENTEL SHR 
• หุ้นท่ีคาดว่าจะได้ประโยชน์จากการที ่ก.ล.ต.เตรียมเปิด Sandbox ให้ชาวต่างชาติน าคริปโตแลกเงินบาทน ามาใช้จ่าย 
ธนาคาร KBANK SCB   BAY โรงแรม MINT CENTEL ERW AWC สายการบิน AAV BA บันเทิง MAJOR 
ค้าปลีก CPALL CPAXT หุ้นคริปโต JTS  BTC XPG ZIGA 
• ได้รับผลกระทบเชิงลบจากความขัดแย้งชายแดนไทย-กัมพูชา : CBG SAV 
• หุ้นท่ีได้ประโยชน์จากมาตรการภาษีที่ต่ ากว่า 36% : AMATA WHA ROJNA TU ITC AAI HANA KCE DELTA 

คาดดัชนีในวันนี้มีโอกาสปรับตัวลงตามทิศทางตลาดโลก โดยมีแรงกดดันจากความกังวลเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจ หลัง
นโยบายภาษีน าเข้าของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ มีผลบังคับใช้ ขณะที่ราคาน้ ามันดิบ WTI ที่ปรับตัวลงกดดันหุ้น 
กลุ่มพลังงาน มองกรอบดัชนีที่ 1,210 -1,225 จุด 
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• รายงานก าไร 1Q68 ท่ี 9,839 ลบ. +306%YoY พลิกเป็นก าไรจากมีผลขาดทุนใน 4Q67 
เนื่องจากมีผลขาดทุนจากการปรับโครงสร้างหนี้ 4.53 หมื่นลบ. อย่างไรก็ตามเมื่อ
พิจารณารายได้เติบโต 12%YoY สู่ 5.16 หมื่นลบ. ตามจ านวนผู้โดยสารท่ีเพิ่มขึ้น 
12%YoY สู่ 4.33 ล้านคน และมี Cabin Factor ทรงตัวท่ี 83% เนื่องจากมีการเพิ่ม
จ านวนเครื่องบิน 5 ล าจาก 1Q67 สู่ 78 ล า 

• เราประเมินมูลค่าด้วยวิธี EV/EBITDA PE Ratio และ PBV โดยเทียบกับสายการบิน
แห่งชาติของประเทศต่างๆ (China Francce Canada Japan New Zealand  
Singapore และ Korean) และเทียบกับสายการบินในประเทศ (BA AAV VJC)  
โดยได้ค่าเฉลี่ย EV/EBITDA PE Ratio และ PBV ท่ี 4.63 10.80 และ 1.76 เท่า
ตามล าดับ (สมมติฐานก าไรปี 68 ใช้ก าไร 1Q68 คูณ 4) ได้ราคาเหมาะสม  
2.23 15.01 และ 3.45 บาทต่อหุ้นตามล าดับ 

• ท้ั งนี้ การบินไทยปรับโครงสร้ างแปลงหนี้ เป็น ทุนจ านวน 2 .17 หมื่ นล้ านหุ้ น  
ท่ีราคา 2.5452 บาทต่อหุ้น 
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(+) AAI (ราคาเหมาะสม 5.10 บาท) ลั่นภาษีน าเข้า 19% เทียบคู่แข่งแล้วดีกว่า เชื่อไม่มีอาหารสัตว์
ย้ายเข้าสหรัฐสู้ต้นทุนแรงงานไม่ได้ วางเกมสู้ภาษีที่เพิ่มขึ้นปรับสูตรสินค้าไม่กระทบคุณภาพ พร้อม
ร่วมแบ่งเบาภาระลูกค้า เชื่อในอนาคตกลุ่มอาหารมีสิทธิภาษีต่ ากว่านี้ เหตุผู้น าสหรัฐต้องรักษาฐาน
เสียง เปิดตลาดใหม่บุกฮ่องกง-ไต้หวัน ปักหมุดส่งแบรนด์เข้า "ดูไบ-ซาอุฯ-อิสราเอล" รับบาทเริ่มอ่อน
ค่าช่วยผ่อนคลาย (ที่มา ทันหุ้น) 

(+) KTMS (Bloomberg Consensus - บาท) ลุยเปิด 5 สาขาใหม่ช่วงครึ่งปีหลัง ขยายพื้นที่บริการ
ครอบคลุมทุกภาค หลังยอดผู้ป่วยโรคไตมีอัตราเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง ปักเป้ารายได้รวมปีนี้โต 20-30% 
ชี้ผู้ป่วยเข้ารับบริการสูงขึ้นอัตราครองเตียงสูงกว่า 85% (ที่มา ทันหุ้น) 
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(+) ORI  (Bloomberg Consensus 1.94 บาท) ปิดดีลบิ๊กล็อต 278 ยูนิตให้ DELTA รับรู้รายได้
ทันทีไตรมาส 2/2568 ชูท าเล-นวัตกรรม หนุนตลาด B2B ใกล้นิคมบางปู พร้อมเดินหน้าผนึก DELTA 
ต่อยอดนวัตกรรม พลังงานสีเขียว สอดคล้องยุทธศาสตร์ ESG & Green Revolution ปี 2568  
(ที่มา ทันหุ้น) 

(+) CREDIT (Bloomberg Consensus 23.50 บาท) มองเศรษฐกิจครึ่งปีหลังค่อนข้าง 
Conservative แต่คุณภาพพอร์ตสินเชื่อของไทยเครดิตกลับดีจากการเน้นหาลูกค้ากลุ่มไมโคร SME 
และกลุ่มที่เข้าไม่ถึงระบบการเงิน รวมถึงลงทุนใน Digital Transformation เพื่อรองรับธุรกิจใหม่ 
และลดต้นทุนในระยะยาว ยังคงเป้าหมายปี 2568 สินเชื่อเติบโต 10-15% และรักษาระดับ NPL ให้
ต่ ากว่า 4.5% (ที่มา ทันหุ้น) 
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  4 ส.ค. สหรัฐ รายงานยอดสั่งซื้อภาคโรงงานเดือนมิ.ย. 
5 ส.ค. ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) เปิดเผยรายงานการประชุม 
ญี่ปุ่น รายงานดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคบริการขั้น
สุดท้ายเดือนก.ค. 
จีน รายงานดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคบริการเดือนก.ค. 
อียู รายงานดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคบริการขั้นสุดท้าย
เดือนก.ค. 
สหรัฐ รายงานยอดน าเข้า ยอดส่งออก และดุลการค้าเดือนมิ.ย. 
ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคบริการขั้นสุดท้ายเดือนก.ค. 
และดัชนีภาคบริการเดือนก.ค. 
6 ส.ค. อียู รายงานยอดค้าปลีกเดือนมิ.ย. 
สหรัฐ รายงานสต็อกน้ ามันรายสัปดาห์ 
7 ส.ค. ญี่ปุ่น รายงานทุนส ารองเงินตราต่างประเทศเดือนก.ค. 
จีน รายงานยอดน าเข้า ยอดส่งออก และดุลการค้าเดือนก.ค. และ
ทุนส ารองเงินตราต่างประเทศเดือนก.ค. 
สหรัฐ รายงานจ านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์ และ
สต็อกสินค้าคงคลังภาคค้าส่งเดือนมิ.ย. 
16-17 ก.ย. ประชุมธนาคารกลางสหรัฐ คร้ังที่ 6/68 
 
 

6 ส.ค. ประชุมคณะกรรมการร่วมภาคเอกชน 3 สถาบัน (กกร.) 
สัปดาห์ที่ 2 กระทรวงพาณิชย์ แถลงดัชนีเศรษฐกิจการค้า 
13 ส.ค. ก าหนดประชุมกนง. ครั้งที่ 4/2568 
14 ส.ค. ก าหนดส่งงบการเงินวันสุดท้ายประจ าไตรมาส 2/68 
สัปดาห์ที่ 3 ตลท. แถลงสรุปภาพรวมภาวะตลาดหลักทรัพย ์
สภาธุรกิจตลาดทุนไทย แถลงผลส ารวจดัชนีความเชื่อมั่นนักลงทุน
และอัพเดตสถานการณล์งทุน 
มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย แถลงดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค, ดัชนี
ความเชื่อมั่นหอการค้าไทย 
ส.อ.ท. แถลงดัชนีความเชื่อมั่นภาคอุตสาหกรรม 
18 ส.ค. สภาพัฒน์ แถลง GDP ไตรมาส 2/68 
สัปดาห์ที่ 4 ส.อ.ท. แถลงยอดผลิตและส่งออกรถยนต์ 
รถจักรยานยนต์และชิ้นส่วนยานยนต์ 
กระทรวงพาณิชย์ แถลงภาวะการค้าระหว่างประเทศ 
22 ส.ค. ศาลอาญานัดฟังค าพิพากษาในคดีนายทักษิณ ชินวัตร 
จ าเลยในฐานความผิดตามประมวลกฎหมายอาญา มาตรา 112 
29 ส.ค. ธปท. รายงานภาวะเศรษฐกิจและการเงินไทย 
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