
 
  

8 สิงหาคม 2568 “ซือ้” ราคาเหมาะสม 1.32 บาท | ราคาปิด 0.90 บาท
 

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้ เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้น
ทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆกบับรษิัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) 
เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ไดเ้ป็นการรบัรองผลการ
ปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ดัความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่เก่ียวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชั่น 
(Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมิน
จงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

ESG Rating : - 
CG Rating :  

 

Year to Dec 65A 66A 67A 68E 69E 
Net Profit (Mb) 29 29 46 60 63 
EPS-Basic (Bt.) 0.043 0.042 0.067 0.088 0.092 
Growth (%) -12% -1% 57% 32% 4% 
P/E-Basic (x) 21.0 21.2 13.5 10.2 9.8 
DPS (Bt) 0.03 0.02 0.03 0.04 0.04 
Yield (%) 3.3% 2.2% 3.3% 3.9% 4.1% 
BVPS (Bt.) 0.7 0.8 0.8 0.9 0.9 
P/BV (x) 1.2 1.2 1.1 1.1 1.0 

 

Source:  Financial Statement and Globlex securities calculated  
 

PERTINENT INFORMATION 
SET Index 1,265.15 
Market Cap. 607.26 
Total Shares 682.31 
Major Shareholders as of Apr 9, 2025 
นาย ชาตชิาย พานิชชีวะ 13.63%   

16.70% บรษัิท โตโยตา้ ทโูช ไทย โฮลดิง้ส ์จ  ากดั 9.53%    
นาย ปิยะ เตชากลู 7.42%    
นาย วิวฒัน ์กรมดษิฐ ์ 6.27%    
% Free Float 50.91% 

 

Source: SETSMART 
 

  
Source: SETSMART 
 
Analyst: Wilasinee Boonmasungsong 

02 672-5937  
wilasinee@globlex.co.th 

ปัจจัยเส่ียง 
1 ลกูคา้เก่าไม่ตอ่สญัญาใชบ้รกิาร   
2. บรษัิทจดัหารถใหบ้รกิารไม่ทนัตามก าหนดเวลา  
3. ราคาน า้มนัท่ีปรบัเพิ่มขึน้ท  าใหต้น้ทนุบรกิารเพิ่มสงูขึน้  
4. นกัลงทนุชะลอการลงทนุทางตรงในประเทศไทย 

 
 
 
 

แนวโน้มก าไร 2Q68  +2%QoQ +41%YoY 
 

 ก าไรงวด 1Q68 เติบโต 27%QoQ , 46%YoY ดีกว่าคาด 18% 
 ปรับประมาณก าไรปี 2568 เพิม่ขึน้ 20% ซ่ึงเติบโต 32%YoY  
 คาดก าไรงวด 2Q68 เติบโต +2%QoQ +41%YoY  
 คงแนะน า "ซือ้" ปรับเพิ่มราคาเหมาะสมเป็น 1.32 บาท 

Investment Highlight 
ก าไรงวด 1Q68 เติบโต 27%QoQ , 46%YoY ดีกว่าคาด 18% 
     งวด 1Q68 มีจ านวนลกูคา้ 67 ราย จ านวนรถโดยสารท่ีใหบ้รกิารทัง้หมด 789 
คนั การใหบ้รกิารส่วนใหญ่อยู่ในพืน้ท่ี EEC ทัง้นี ้บริษัทรายไดจ้ากการใหบ้ริการ
จ านวน 202 ล้านบาท +14%YoY และ +4%QoQ การควบคุมต้นทุนท่ีมี
ประสิทธิภาพจากการใชร้ะบบ EV Management Systems ส่งผลใหอ้ตัราก าไร
ขัน้ตน้ปรบัขึน้เป็น 21.90% สงูกว่าค่าเฉลี่ยท่ีระดบั 19% และดีกว่าสมมติฐานท่ี
ระดับ 20.4% บริษัทมีก าไรสุทธิ 15 ลา้นบาท +46%YoY +27%QoQ ดีกว่า
คาดการณ ์18% คิดเป็นอตัราก าไรสทุธิ 7.5% ปรบัดีขึน้จาก 6% ในงวด 4Q67 
และ 1Q67 ทัง้นี ้Backlog ณ ปลายงวด 1Q68 มีมลูค่า 1,830 ลา้นบาท จ านวน
รถท่ีมีการผ่อนช าระจ านวน 26 คนั  
ปรับประมาณก าไรปี 2568 เพิม่ขึน้ 20% ซ่ึงเติบโต 32%YoY  
     รายไดจ้ากการบรกิารมีศกัยภาพเติบโตต่อเน่ืองจากนโยบายรกัษาลกูคา้เดิม 
ขยายฐานลกูคา้ใหม่  การควบคมุตน้ทนุสนบัสนนุความสามารถในการท าก าไรมี
แนวโนม้ปรบัดีขึน้ ปี 2568 บริษัทมีแผนลงทุนขยายรถ EV เพิ่มอีก 23 ขณะท่ี
ความชัดเจนของอัตราภาษีศุลกากรท่ีสหรฐัเรียกเก็บท าใหม้ีลูกคา้เซ็นสัญญา
ใหม่ 3-4 ราวโดยจะเริ่มบรกิารในงวด 4Q68 ฝ่ายวิจยัปรบัประมาณการรายไดปี้ 
2568 เพิ่มขึน้ 5% เป็น 800 ลา้นบาท +10%YoY และปรบัเพิ่มสมมติฐานอตัรา
ก าไรขัน้ตน้จากเดิม 20.3% เป็น 21.3% และคาดการณก์ าไรใหม่ปี 68 เพิ่มขึน้ 
20% เป็น 60 ลา้นบาท ซึ่งเติบโต 10%YoY และ 32%YoY ตามล าดับ คิดเป็น
อตัราการเติบโตเฉลี่ย (CAGR) ของก าไรสทุธิระหว่างปี 2566 – 2568 เท่ากับ 
28% ต่อปี      
คาดก าไรงวด 2Q68 เติบโต +2%QoQ +41%YoY 
     ส  าหรบังวด 2Q68 เราคาดการณร์ายไดจ้ากการใหบ้ริการราว 200 ลา้นบาท
ใกลเ้คียงกับไตรมาสแรก ขณะท่ีลดราคาน า้มันดีเซลลงราว 1 บาทต่อลิตรใน
เดือนเมษายน 68 ประกอบกับสัดส่วนการใช้รถ EV ท่ีเพิ่มขึน้ท าให้เราใช้
สมมติฐานอตัราก าไรขัน้ตน้ปรบัดีขึน้จากระดบั 21.9% ใน 1Q68 เป็น 22% เรา
คาดก าไรงวด 2Q68 ท่ีปรับดีขึน้ต่อเน่ืองจากไตรมาสเป็น 15.6 ล้านบาท 
+2%QoQ +41%YoY ซึ่งท าใหป้ระมาณการก าไรส าหรบังวด 1H68 อยู่ท่ีราว 
30.8 ลา้นบาท +43%YoY โดยคิดเป็น 50% ของประมาณก าไรปี 2568 ใหม่ 
คงค าแนะน า "ซือ้" ปรับเพิ่มราคาเหมาะสมเป็น 1.32 บาท  
     ฝ่ายวิจัยมีมุมมองบวกต่อศักยภาพในการเติบโตของรายได้ ในการ
ประเมินราคาเหมาะสมซึ่งอิง Prospect PER ที่ระดบั 17 เท่า ประมาณการ
ก าไรตอ่หุน้ใหม ่0.088 บาท (เดิม 0.073 บาท) ค านวณราคาเหมาะสมใหมไ่ด้
เท่ากับ 1.32 บาท (จากเดิม 1.24 บาท) ซึ่งยงัมีอพัไซตจ์ากราคาปิดล่าสุด 
และคาดการณ ์yield 3.9% คงค าแนะน า “ซือ้” 

 

http://www.cgthailand.org/
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไป
ใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ได้
เป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตัดสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่
เก่ียวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการ
ประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

 

Business Highlight

Balance Sheet (Btm) 65A 66A 67A 68F 69F

Cash 21 9 15 54 55

Receivables 86 103 124 136 143

other current assets 18 22 30 20 26

Current assets 125 134 168 210 224

Non-current assets 1,056 1,070 1,102 1,072 1,124

Total assets 1,180 1,203 1,270 1,282 1,347

Current liabilities 252 256 261 305 306

Long-term liabilities 421 431 461 392 419

Total liabilities 674 687 722 697 725

Paid-up, prem share & others 399 399 399 399 399

Retained earnings 108 117 149 185 223

Equity 507 516 548 584 622

P&L (Btm) 65A 66A 67A 68F 69F

Sales 632 669 729 800 839

Cost of sales 522 552 584 630 659

Gross profits 110 117 144 170 180

Other Revenues 1 2 2 2 2

Selling & admin exp. 56 64 69 80 81

Other Expenses 0 0 0 0 0

EBIT 54 56 77 93 101

Interest exp. 18 20 20 21 23

EBT 36 36 57 71 78

Taxes 7 7 11 11 16

Pre-excep. Net profits 29 29 46 60 63

Exceptionals 0 0 0 0 0

Net profits 29 29 46 60 63

EBITDA 146 62 84 100 109

Norm. EPS (Bt) 0.04 0.04 0.07 0.09 0.09

Cashflow projection (Btm) 65A 66A 67A 68F 69F 61E

EBIT(1-t) 86 91 99 114 114

Dep. & Amortization 91 7 7 7 8

Change in net working capital 53       (6)        (30)      3          (13)      

Capital expenditure (7)        (7)        (8)        (8)        (8)        

Firm free cashflow 224     85       68       117     101     

Financial Ratios 65A 66A 67A 68F 69F 61E

Gross profit margin 17.4% 17.5% 19.8% 21.3% 21.5%

Net profit margin 4.6% 4.3% 6.2% 7.5% 7.5%

Current ratio (x) 0.5      0.5      0.6      0.7      0.7      

Times interest earned (x) 3.1      2.8      3.8      4.4      4.4      

Debt to Equity (x) 1.3      1.3      1.3      1.2      1.2      

ROA 3% 2% 4% 5% 5%

ROE 6% 6% 9% 11% 10%

Trends (%) 65A 66A 67A 68F 69F

Sales growth 28% 6% 9% 10% 5%

Expense growth 30% 7% 7% 8% 5%

EBIT growth 0% 3% 38% 20% 9%

Net Profit -12% -1% 57% 32% 4%

EBITDA 11% -57% 34% 19% 9%

EPS  -12% -1% 57% 32% 4%

Quarterly performance (Btm) 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68

Sales 177.0 176.3 181.9 193.6 202.1

Cost of sales 141.9 141.8 144.9 155.8 157.8

Selling & admin exp. 17.5 15.7 17.3 18.5 20.3

Interest exp. 4.9 5.1 5.0 5.3 5.4

Taxes 2.5 2.8 3.0 3.1 3.8

Net profits 10.5 11.1 12.0 12.0 15.2

Source: Financial Statement and Globlex Securities estimated
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