
TRUE 
     

 ผลประกอบการใน 3Q68 มีรายได้เท่ากับ 47,230 ล้านบาท ลดลง -4.8%QoQ และ -7.1%YoY 
โดยมีสาเหตุหลักจากรายไดคาเชาโครงขายท่ีลดลงตามการสิ้นสุดของสัญญาการจัดการคลื่น
ความถี่รวมกับ NT ตั้งแต 3 ส.ค. 68 ควบคูกับรายไดการใหบริการขามโครงขายภายในประเทศ
กับ NT ท่ีลดลง ในส่วนของ EBITDA อยู่ท่ี  26,956 ล้านบาท เพิ่มขึ้น +7.9%QoQ และ 
+7.9%YoY สวนใหญไดรับประโยชนจากการไดมาซึ่งใบอนุญาตใหใชคลื่นความถี่ยาน 2300MHz 
และ 1500MHz ส่งผลให้บริษัทรายงานก าไรสุทธิ 1,573 ล้านบาท ลดลง -22.6%QoQ แต่ 
พลิกจากขาดทุน 810 ล้านบาท ใน 3Q67 อยางไรก็ตาม ก าไรสุทธิในไตรมาสนี้ไดรับผลกระทบ 
จากรายการพิเศษไดแก การดอยคาสินทรัพยท่ีเกี่ยวของกับการปรับปรุงเครือขายใหทันสมัย
จ านวน 2,100 ลานบาท และการดอยคาสินทรัพยท่ีเกี่ยวของกับคลื่นความถี่ 850 MHz อีก  
823 ลานบาท หากไมรวมผลกระทบจากรายการพิเศษดังกล าว ก าไรสุทธิหลังปรับปรุง 
ของ 3Q68 จะอยูท่ี 4,622 ลานบาท ใกลเ้คียงไตรมาสก่อนและใกล้เคียงกับตลาดคาด 

 ความเห็น : เรามีมุมมองบวกต่อผลประกอบการของบริษัทท่ีรายงานก าไรได้อย่างต่อเนื่อง  
ส่งผลให้บริษัทได้ประกาศจ่ายปันผลเป็นครั้งแรกจ านวน 0.19บาท/หุ้น (Yield 1.7% , 
XD : 17/11/68) แม้จะเป็นการจ่ายจากก าไรสะสมบางส่วน แต่แสดงถึงสัญญาณท่ีดีของ 
ฐานะการเงินของบริษัทในอนาคต คงค าแนะน า “ซื้อ” 
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