
 
  

26 พฤศจกิายน 2568 “ซือ้” ราคาเหมาะสม 4.10 บาท | ราคาปิด 3.28 บาท
 

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดไไปใชใ้น
ทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดไกบับรษิัทใดไที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) 
เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ไดเ้ป็นการรบัรองผลการ
ปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ดัความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่เก่ียวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชั่น 
(Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมิน
จงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

ESG Rating : AAA 

CG Rating :    
 

Year to Dec 65A 66A 67A 68F 69F 
Net Profit (Mb) 4,046 4,426 4,359 5,089 4,927 
Core EPS (Bt.) 0.27 0.30 0.29 0.34 0.33 
EPS Growth (%) 56 9 -1 17 -3 
P/E (x) 12.0 11.0 11.2 9.6 9.9 
DPS (Bt) 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 
Yield (%) 5.0 5.1 5.6 5.8 5.6 
BVPS (Bt.) 2.4 2.5 2.6 2.7 2.9 
P/BV (x) 1.4 1.3 1.3 1.2 1.1 

 

Source:  Financial Statement and Globlex securities calculated  
PERTINENT INFORMATION 

SET Index 1,268.78 
Market Cap. Bt 49,023 m 
Total Shares 14,946.83 m common share Par Bt 0.10 
Major Shareholders as of May 8, 2025 
น.ส.จรีพร จารุกรสกลุ 23.29% 
น.ส. ชชัชมนต ์อนนัตประยรู 9.07% 
บรษัิท ไทยเอ็นวีดีอาร ์จ  ากดั 6.98% 
% Free Float 67.52% 

 

Source: SETSMART 
 

  
Source: SET 
Analyst: Nuttawut Wongyaowarak 

02-672-5805 
nuttawut@globlex.co.th 

(Btm.) 3Q68 2Q68 %YoY 3Q67 %QoQ 9M68 9M67 %YoY 
Sales 1,933 3,333 -42.0 2,049 -5.7 9,970 7,651 30.3 
NetProfit 634 980 -35.3 459 38.1 3,690 3,113 18.5 
EPS 0.04 0.07 -35.3 0.03 38.1 0.25 0.21 18.5 
%GPM 51.3 47.3 8.6 48.5 5.8 53.5 52.7 1.6 
%NPM 32.8 29.4 .11.6 22.4 46.4 37.0 40.7 -9.0 

 

ปัจจัยเส่ียง 
i) สงครามการคา้ระหว่างสหรฐัและขีนคลีค่ลาย 
ii) เศรษฐกจิโลกชะลอตวั 
  

รายงานก าไร 3Q68 +38%YoY แต่ -35%QoQ  
 

 รายงานก าไร 3Q68 เติบโต 38%YoY แต่หดตัว 35%QoQ 

 ผบห.คงเป้ายอดขายทีด่ิน 2,350 ไร่ 

 คาดก าไรปี 68 เติบโต 17%YoY แต่ปี 69 หดตัว 3%YoY 

 เร่ิมต้นค าแนะน า “ซือ้” ราคาเหมาะสมปี 69 ที่ 4.10 บาท 

Investment Highlight 
รายงานก าไร 3Q68 เติบโต 38%YoY แต่หดตัว 35%QoQ 

รายงานก าไร 3Q68 ที่ 634 ลบ. +38%YoY แต่ -35%QoQ เนื่องจาก1) ไม่มี
การขายสินทรพัยเ์ขา้กอง REIT เหมือนใน 2Q68 ราว 700 ลบ. และ 2) ยอด
โอนที่ดินลดลงจาก 2Q68 ที่ 278 ไรเ่หลือราว 220 ไร่ อย่างไรก็ตามมีรายได้
จาก Excessive Charge จากการใชน้ า้ของลกูคา้กลุม่ Data Center ราว 250 
ลบ. เขา้มาหนุนผลประกอบการ ทัง้นี ้รายงานก าไร 9M68 ที่ 3.69 พันลบ. 
+19%YoY และคิดเป็น 73% ของประมาณการ 
ผบห.คงเป้ายอดขายทีด่ิน 2,350 ไร่  

ผูบ้รหิารคงเปา้ยอดขายที่ดนิปี 68 ราว 2.35 พนัไร ่โดย 9M68 มียอดขายที่ดิน
ราว 1.26 พนัไรห่รอืคิดเป็น 54% ของเปา้หมายปี 68 (ณ ก.ย. 68 มี Backlog 
อยู ่1.4 พนัไร่) ปัจจุบนัมีลกูคา้รายใหญ่ 2-3 ราย ที่อยู่ระหว่างเซ็นสญัญาซือ้
ขายภายใน 4Q68-2Q69 ส่งผลให้ยอดขายที่ดินได้ตามเป้า และช่วยเติม 
Backlog ในปี 69 และคาดว่าผลประกอบการ 4Q68 จะเติบโตจาก 3Q68 
จากการโอนที่ดินราว 900-1,000 ไรใ่น 4Q68 อีกทัง้วางแผนขายคลงัสินคา้
พืน้ท่ีราว 3.7 หมื่นตร.ม. เขา้กองทนุดบับลวิเอชเอ เรยีล เอสเตท แมเนจเมน้ท ์
(WHART) เป็นแรงหนนุผลประกอบการเพิ่มเติม 
คาดก าไรปี 68 เติบโต 17%YoY แต่ปี 69 หดตัว 3%YoY 

เราคาดรายไดปี้ 68 อยู่ที่ราว 1.6 หมื่นลบ. เติบโต 45%YoY โดยมีปัจจัย
สนบัสนนุหลกั 2 ประการ คือ 1) ยอดโอนที่ดินเพิ่มขึน้สู ่2.35 พนัไรจ่าก 1.68 
พนัไรใ่นปี 67 เนื่องจากสงครามการคา้ที่รุนแรงท าให้บริษัทต่างประเทศยา้ย
ฐานการผลติมายงัประเทศไทย และ 2) การขายสินทรพัยเ์ขา้กองทนุ ดบับลิว
เอชเอ เรยีล เอสเตท แมเนจเมน้ท ์(WHART) พืน้ท่ีรวม 7.0 หมื่นตร.ม. ขณะที่
เราใช้สมมติฐานอัตราก าไรขัน้ตน้ราว 49.6% ลดลงจากปี 67 ที่ 54.0% 
เนื่องจากตน้ทนุท่ีดินปรบัตวัขึน้ ทัง้นีเ้ราคาดก าไรปี 68 อยู่ที่ราว 5.09 พนัลบ. 
เติบโต 17%YoY อย่างไรก็ตามเราคาดว่ารายไดแ้ละก าไรปี 69 จะอ่อนตวั 
3%YoY และ 3%YoY ตามล าดบั เนื่องจากเราคาดว่ายอดขายที่ดินที่ผ่าน
จุดสูงสุดไปแลว้หลังสงครามการค้าระหว่างสหรัฐและประเทศต่างไ เริ่ม
คลีค่ลาย 
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดไไป
ใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดไกับบริษัทใดไที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ได้
เป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตัดสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่
เก่ียวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการ
ประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

เร่ิมต้นค าแนะน า “ซือ้” ราคาเหมาะสมปี 69 ที่ 4.10 บาท 
เราประเมินราคาเหมาะสม WHA ดว้ยวธีิ Sum of the parts(SOTP) ไดร้าคาเหมาะสมของธุรกิจ WHA ที่ 3.26 บาทบาทตอ่
หุน้ (หกัก าไรจากธุรกิจ WHAUP ก่อนประเมินราคาเหมาะสมของธุรกิจ WHA) และค านวณมลูคา่เหมาะสมของ WHAUP 
ไดร้าว 0.84 บาทตอ่หุน้ สง่ผลใหร้าคาเหมาะสมปี 69 รวม 4.10 บาทตอ่หุน้ แมว้า่ผลประกอบการในปี 69 จะออ่นตวัลง 
3%YoY แตร่าคาหุน้ซือ้ขายที่ PE Ratio ต ่าเพียง 9.9 เทา่ซึง่ต  ่าที่สดุในรอบ 5 ปี และมีอพัไซตจ์ากราคาปัจจบุนัราว 24% 
และจ่ายปันผลในอตัรา 5.8% ตอ่ปี เราจึงเริม่ตน้ค าแนะน า “ซือ้”  
ESG 
ด้านสิง่แวดล้อม (Environmental: E) 
การบรหิารจดัการน า้อยา่งยั่งยืน : โครงการบ าบดัน า้เสยีและน าน า้กลบัมาใชใ้หม ่(Wastewater Reclamation): การรไีซเคิล
น า้ทิง้จากระบบบ าบดัเพื่อน ากลบัไปใชใ้หม ่หรอืจ าหนา่ยเป็นน า้คณุภาพสงู (เช่น น า้ปราศจากแรธ่าต)ุ ใหก้บัลกูคา้ในและ
นอกนิคมอตุสาหกรรม เพื่อลดการใชน้ า้จากแหลง่น า้ธรรมชาติ (ประหยดัน า้ดิบไดเ้ทียบเท่าการใชน้ า้ของครวัเรอืนจ านวน
มาก) 
โครงการพลงังานแสงอาทิตย ์: ติดตัง้ Solar Rooftop และโซลารรู์ปแบบอื่นไ (ลอยน า้, บนพืน้ดิน) ทัง้ในพืน้ท่ีของกลุม่
บรษัิทและส าหรบัจ าหนา่ยใหก้บัลกูคา้ในนิคมอตุสาหกรรม (Private PPA) เพื่อเพิม่สดัสว่นการใชพ้ลงังานสะอาดและลด
การปลอ่ยก๊าซเรอืนกระจก (ตัง้เปา้หมาย Net Zero ภายในปี 2050 และบรรล ุCarbon Neutrality มาตัง้แตปี่ 2021) 
 
ด้านสงัคม (Social: S) 
การพฒันาชมุชนและสงัคม : ด าเนินโครงการตา่งไ เพื่อพฒันาและสรา้งโอกาสใหก้บัชมุชนท่ีอยูร่อบพืน้ท่ีด าเนินงาน เช่น 
โครงการสง่เสรมิการศกึษา การอนรุกัษ์สิง่แวดลอ้ม และโครงการท่ีเนน้การเขา้ถึงน า้สะอาด (Clean Water for Planet) 
มีการเปิดพืน้ท่ีใหห้นว่ยงานราชการและนกัศกึษาเขา้เยีย่มชมหรอืฝึกอบรม 
 
ด้านธรรมาภบิาล (Governance: G) 
จรยิธรรมและธรรมาภิบาล : ก าหนดหลกัปฏิบตัิทางธุรกิจและจรยิธรรมองคก์ร โดยเฉพาะอยา่งยิ่ง "Integrity" (ความซื่อสตัย์
สจุรติ) เพื่อใหม้ั่นใจวา่การด าเนินงานมคีวามเป็นธรรม และมีความรบัผิดชอบตอ่สงัคมและสิง่แวดลอ้ม 
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดไไป
ใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดไกับบริษัทใดไที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ได้
เป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตัดสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่
เก่ียวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการ
ประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

 

Balance Sheet (Btm) 65A 66A 67A 68F 69F

Cash 7,148 6,521 8,176 3,656 3,611

Receivables 559 686 827 807 779

Other current assets 11,423 12,087 17,540 20,151 19,256

Current assets 19,130 19,295 26,543 24,614 23,647

Non-current assets 67,172 70,930 74,998 77,753 80,721

Total assets 86,302 90,225 101,541 102,367 104,368

Current liabilities 16,398 15,096 17,669 16,044 15,708

Long-term liabilities 34,292 37,807 45,361 45,546 45,687

Total liabilities 50,690 52,903 63,030 61,589 61,395

Paid-up, prem share & others 16,934 16,934 16,934 16,934 16,934

Retained earnings 12,263 14,189 15,800 18,067 20,262

Other components of shareholders' equity 2,853 2,364 2,097 2,097 2,097

Minorities interest 3,562 3,835 3,679 3,679 3,679

Equity 35,612 37,322 38,511 40,778 42,973

P&L (Btm) 65A 66A 67A 68F 69F

Sales 13,729 14,875 11,335 16,016 15,464

Cost of sales -7,592 -7,967 -5,215 -8,068 -7,818

Gross profit 6,137 6,908 6,120 7,948 7,646

Other Revenues 1,253 644 1,271 837 837

Selling & admin exp. -1,982 -2,105 -1,970 -2,154 -2,067

Share of profit (loss) of associates and joint ventures 585 1,496 1,736 1,500 1,500

EBIT 5,993 6,943 7,157 8,132 7,917

Interest exp. -1,126 -1,235 -1,378 -1,368 -1,368

EBT 4,867 5,708 5,779 6,764 6,549

Taxes -546 -659 -977 -1,144 -1,108

Monorities interest 276 624 442 531 514

Net profit 4,046 4,426 4,359 5,089 4,927

EBITDA 6,604 7,652 8,072 8,937 8,788

Fully Diluted EPS (Bt) 0.27 0.30 0.29 0.34 0.33

Cashflow projection (Btm) 65A 66A 67A 68F 69F

EBIT(1-t) 5448 6284 6180 6988 6809

Dep. & Amortization 611 709 915 805 872

Change in net working capital 1982 146 -2942 -3165 663

Capital expenditure -4614 -3753 -2755 -2968 54472

Firm free cashflow 3426 3387 1397 1660 62816

Cashflow projection (Btm) 65A 66A 67A 68F 69F

Gross profit margin 44.7% 46.4% 54.0% 49.6% 49.4%

Net profit margin 29.5% 29.8% 38.5% 31.8% 31.9%

Current ratio (x) 1.2                   1.3            1.5            1.5            1.5            

Times interest earned (x) 4.8                   5.1            4.5            5.1            5.0            

Debt to Equity (x) 1.4                   1.4            1.6            1.5            1.4            

ROA 5% 5% 13% 5% 5%

ROE 11% 12% 11% 12% 11%

Trends (%) 66A 67A 68F 69F

Sales growth 8% -24% 41% -3%

Expense growth 6% -6% 9% -4%

EBIT growth 16% 3% 14% -3%

Net Profit growth 9% -1% 17% -3%

EBITDA Margin 16% 5% 11% -2%

EPS  growth 9% -1% 17% -3%

Yearly performance (Btm) 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68

Sales 2,049 3,684 4,704 3,333 1,933

Cost of sales -1,055 -1,594 -1,938 -1,757 -941

Selling & admin exp. -426 -652 -607 -518 -465

Interest exp. -388 -347 -334 -351 -335

Taxes -312 -437 -130 -191 -101

Net profit 459 1,247 2,075 980 634

Source: Financial Statement and Globlex Securities estimated

Financial Highlight Business Highlight
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