
 
  

28 พฤศจิกายน 2568 “ซือ้” ราคาเหมาะสม 6.70 บาท | ราคาปิด 4.94 บาท
 

1 
Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนี้เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบ  รายงานนี้จัดท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่านั้น  บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการน าข้อมูลหรือความคิดเห็น
ใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดังนั้นนักลงทุนจึงควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆกับบริษัทใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานนี้ก็ได้ การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย ( IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ 
(Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลักทรัพย์และตลาดหลักทรพัย์  โดยเป็นการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้  ดังนั้น ผลส ารวจที่
แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองผลการปฏิบัติงานและไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุน  ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณในการวิเคราะห์และตัดสินใจลงทุน  ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการ
ป้องกันการมีส่วนทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการทุจริตคอร์รปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จัดท าโดยสถาบันทีเ่กี่ยวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนและมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ 
วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าวหรือเม่ือข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง  ทั้งนี้  บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

ESG Rating: - 
CG Rating:   

 

Year to Dec 65A 66A 67A 68E 69E 
Net Profit (Mb) 235 206 247 337 371 
EPS (Bt.) 0.39 0.34 0.41 0.55 0.61 
EPS Growth (%) 10 -12 20 36 10 
P/E (x) 12.8 14.5 12.1 8.9 8.1 
DPS (Bt) 0.35 0.36 0.38 0.39 0.48 
Yield (%) 7.1 7.3 7.8 8.0 9.7 
BVPS (Bt.) 1.3 1.2 1.2 1.4 1.5 
P/BV (x) 3.9 4.2 4.1 3.7 3.3 

 

Source: Financial Statement and Globlex securities calculated  
PERTINENT INFORMATION 

SET Index 1,261.18 
Market Cap. Bt 3,004 m 
Total Shares 608m common share Par Bt 0.25 
Major Shareholders as of Aug 25, 2025 
นาย ชัชชวี วัฒนสุข 16.77% 
บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จ ากัด 6.99% 
นาย ทนุธรรม เกียรติไพบูลย ์ 3.94% 
น.ส. ภาวินี สุวรรณเมธานนท์ 1.65% 
นาย ณัฐจักร ์เลียงชเยศ 1.55% 
% Free Float 75.41% 

 

Source: The Stock Exchange of Thailand 
Price Performance 

  
Source: Bloomberg 
Analyst: Salakbun Wongakaradeth, CISA 

02-687-7287 
Salakbun@globlex.co.th 

 

ปัจจัยเส่ียง 
1) การแข่งขนัของอตุสาหกรรมเคร่ืองดืม่ทีรุ่นแรง 
2) รายได้กว่า 90% พึ่งพาร้าน 7-Eleven 
3) ความผนัผวนของต้นทนุวตัถดิุบ 
4) การชะลอตวัของเศรษฐกิจ 
5) บริษัทก าลังอยู่ในช่วงจ าหน่ายหุ้นซ้ือคืนจ านวน 8 ล้านหุ้น 

ตัง้แต่วนัที ่17 พ.ค.67 ถึงวนัที ่24 ม.ค.70  

คาด 4Q68 เติบโต YoY QoQ เข้าสู่ High Season 
ส่วนปี 69 ยังมีแนวโน้มเติบโตต่อเนื่อง 

 

 งวด 3Q68 มีก าไร 90 ลบ. +48%YoY +14%QoQ (ดีกว่าที่คาดการณ์ว่า
จะหดตัว QoQ เพราะปัจจัยฤดูกาล) 

 คาดก าไร 4Q68 เติบโตต่อเนื่อง YoY และ QoQ เข้าสู่ High Season 
 คาดก าไรปี 69 เติบโตต่อเนื่องสู่ 371 ลบ. +10%YoY 
 คงค าแนะน า “ซ้ือ” และประเมินราคาเหมาะสม TACC ราว 6.70 บาท 

Investment Highlight 
งวด 3Q68 มีก าไร 90 ลบ. +48%YoY +14%QoQ (ดีกว่าที่คาดการณ์ว่าจะหด
ตัว QoQ เพราะปัจจัยฤดูกาล) 

งวด 3Q68 มีก าไร 90 ลบ. +48%YoY +14%QoQ (ดีกว่าที่คาดการณ์
ว่าจะหดตัว QoQ เพราะปัจจัยฤดูกาล) โดยมีรายได้ 619 ลบ. +29%YoY 
+7%QoQ โดยหลักมาจากกระแสการบริโภคเครื่องดื่มชาไทยและชาเขียวที่ดี
ต่อเนื่อง ควบคู่ไปกับการเริ่มวางจ าหน่ายเครื่องดื่ม “Pure Matcha” ที่ All Cafe 
ตั้งแต่วันท่ี 7 ส.ค.ที่ผ่านมา รวมถึงได้แรงหนุนจากแผนการขยายสาขาใหม่ของคู่คา้
หลักที่เพิ่มขึ้นทั้งร้าน 7-Eleven ที่ ณ ปลาย 3Q68 มีจ านวนสาขาทั้งส้ิน 15,764 
แห่ง (+711 แห่ง YoY +169 แห่ง QoQ) และร้านกาแฟพันธุ์ไทยที่ 1,885 แห่ง 
(+538 แห่ง YoY +243 แห่ง QoQ) ส่วน %GPM อยู่ที่ระดับ 32.0% (3Q67 = 
33.2%, 2Q68 = 32.0%) ปรับลดลงจากช่วงปีก่อนจากราคาต้นทุนวัตถุดิบกาแฟ
และมัจฉะที่เพิ่มขึ้น อย่างไรก็ตาม %SG&A ปรับลดลงสู่ 14.0% (3Q67 = 17.8%, 
2Q68 = 14.9%) จากการบริหารค่าใช้จ่ายอย่างมีประสิทธิภาพ และ Economies 
of Scale ทั้งนี้ 9M68 มีก าไร 242 ลบ. +27%YoY และคิดเป็น 79% ของประมาณ
การก าไรท้ังปี 68 เดิมที่ 306 ลบ. +24%YoY 
คาดก าไร 4Q68 เติบโตต่อเนื่อง YoY และ QoQ เข้าสู่ High Season 

เราคาดแนวโน้มก าไร 4Q68 ราว 94 ลบ. +67%YoY +5%QoQ โดย
ยังคงเติบโตต่อเนื่อง QoQ จากการเข้าสู่ช่วง High Season ของธุรกิจ และเติบโต
แรง YoY จากเหตุผล 2 ประการ คือ 1) เติบโตจากฐานต่ า เพราะ 2H67 เป็นช่วง
เริ่มต้นที่ราคาต้นทุนวัตถุดิบหลัก โดยเฉพาะราคากาแฟมีการปรับตัวขึ้นแรง และ
บริษัทยังไม่สามารถควบคุมค่าใช้จ่ายส่วนอื่นๆได้ในช่วงเวลาดังกล่าว และ  
2) รายได้หลักยังคงเติบโตดีจากทั้งกลุ่ม 7-Eleven และ Non 7-Eleven โดยเฉพาะ
ร้านกาแฟพันธุ์ไทยที่มีแผนการเร่งขยายสาขาใหม่ ประกอบกับเครื่องดื่มชาไทย  
ชาเขียว และมัทฉะ ยังคงได้กระแสตอบรับดีต่อเนื่อง นอกจากนี้ เครื่องดื่มโถกดเย็น
รสชาติอเมริกาโน่ (7-Eleven) ที่ขายดีมากในช่วง 3Q68 ยังคงน ามาวางจ าหน่าย
ต่อเนื่องในช่วง 4Q68 ทั้งนี้ เราปรับประมาณการก าไรปี 68 เพิ่มขึ้น 10% สู่ 337 
ลบ. +36%YoY 
คาดก าไรปี 69 เติบโตต่อเนื่องสู่ 371 ลบ. +10%YoY ตามแผนการขยาย
สาขาของพันธมิตร (ร้าน 7-Eleven และร้านกาแฟพันธุ์ไทย) 

เราประมาณการรายได้และก าไรปี 69 ราว 2,631 ลบ. และ 371 ลบ. 
เติบโต 10%YoY สอดคล้องกับเป้าหมายการเติบโตของบริษัทในปี 69 ที่ราว 10-
15% โดยหลักยังคงมาจากแผนขยายสาขาของร้าน 7-Eleven ปีละราว 700 สาขา 
และร้านกาแฟพันธุ์ไทยที่มีเป้าหมายขยายให้ครบภายในปี 70 ที่ 5,000 สาขา จาก

http://www.cgthailand.org/
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2 Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนี้เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบ  รายงานนี้จัดท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่านั้น  บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการน าข้อมูลหรือความคิดเห็น
ใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดังนั้นนักลงทุนจึงควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆกับบริษัทใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานนี้ก็ได้ การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย ( IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ 
(Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลักทรัพย์และตลาดหลักทรพัย์  โดยเป็นการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้  ดังนั้น ผลส ารวจที่
แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองผลการปฏิบัติงานและไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุน  ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณในการวิเคราะห์และตัดสินใจลงทุน  ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการ
ป้องกันการมีส่วนทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการทุจริตคอร์รปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จัดท าโดยสถาบันทีเ่กี่ยวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนและมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ 
วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าวหรือเม่ือข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง  ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

ปลายปี 68 คาดมีจ านวนสาขาทั้งสิ้น 1,947 สาขา ส่วนแนวโน้มราคาวัตถุดิบยังมี
บางรายการที่มีโอกาสปรับตัวขึ้น อาทิ มัทฉะ และน้ าตาล ส่วนราคากาแฟมี
แนวโน้มทรงตัว อย่างไรก็ดี เราคาด %GPM ที่ระดับ 32% ใกล้เคียงกับปี 68 ที่ราว 
32.1% จากการเตรียมปรับใช้สูตรใหม่ รวมทั้งควบคุมค่าใช้จ่ายส่วนอื่นๆชดเชย  
คงค าแนะน า “ซือ้” และประเมินราคาเหมาะสม TACC ราว 6.70 บาท 

เราปรับใช้ราคาเหมาะสม TACC ปี 69 แต่ปรับ Prospective PER ลดลง
เล็กน้อยสู่ 11x จากระดับเดิมที่ 13x ณ ระดับ -1SD ของค่าเฉล่ียย้อนหลัง 5 ปี 
โดยถูก Derating ตามสภาวะตลาดฯที่อ่อนแอ อย่างไรก็ตาม เราคาดการณ์ก าไร
สุทธิต่อหุ้นปี 69 ราว 0.61 บาท ค านวณเป็นราคาเหมาะสมปี 69 ที่ 6.70 บาท 
(จากราคาเหมาะสมปี 68 ที่ 6.40 บาท) มี Upside 35% และจ่ายปันผลในอัตรา 
9-10% ต่อปี จึงคงค าแนะน า “ซื้อ” 

 

Figure1: Performance and Forecast 

 

Figure2: รายได้จากการด าเนนิงาน และ %GPM  Figure3: ก าไรสทุธิ %SG&A และ %NPM 

 

 

 
Source: Company, GloblexResearch 

 

(THB mn) 3Q67 2Q68 3Q68 %YoY %QoQ 2566 2567 %YoY 2568E %YoY 2569E %YoY
Sales 481 578 619 29% 7% 1,714 1,954 14% 2,383 22% 2,631 10%
COGS 321 393 421 31% 7% 1,153 1,305 13% 1,618 24% 1,789 11%
Gross Profit 160 185 198 24% 7% 561 649 16% 765 18% 842 10%
Other Revenues 3 2 2 -27% -6% 15 18 25% 11 -39% 12 9%
Selling & admin exp. 86 87 87 1% 0% 308 347 13% 352 1% 388 10%
Other Expenses 0 0 0 n/a n/a -10 0 n/a 0 n/a 0 n/a
EBIT 77 100 114 48% 13% 268 320 20% 425 33% 466 10%
Interest exp 0 1 1 36% -12% 1 2 47% 2 46% 2 -6%
EBT 76 100 113 48% 13% 266 318 19% 422 33% 464 10%
Taxes 16 21 23 46% 12% 52 75 44% 86 15% 93 8%
Minority Interest -0.58 -0.06 -0.04 -93% -36% -2 -4 108% 0 -98% 0 n/a
Net Profit 61 79 90 48% 14% 206 247 20% 337 36% 371 10%
EPS (Bt.) 0.10 0.13 0.15 48% 14% 0.34 0.41 20% 0.55 36% 0.61 10%
%GPM 33.2% 32.0% 32.0% 64.8% 33.2% 32.1% 32.0%
%SG&A 17.8% 14.9% 14.0% 46.6% 17.6% 14.7% 14.7%
%NPM 12.5% 13.6% 14.5% 14.4% 12.4% 14.1% 14.0%

Source: Company, GloblexResearch
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Figure4: รายได้จากกลุ่มธุรกิจ B2B กับสาขา 7-Eleven   Figure5: รายได้จากกลุ่มธุรกิจ B2C กับสาขากาแฟพนัธุ์ไทย 

 

 

 
Source: Company, GloblexResearch * ธุรกิจ B2C ประกอบดว้ยหลายธุรกิจ อาทิ Café Business (ผลิตผงชงเคร่ืองด่ืมใหก้บั

ร้านคา้ อาทิ ร้านกาแฟพนัธุ์ไทย (สดัสว่นหลกั), BLACK CANYON, ARABITIA, Jungle 
Café) และ Licenses Business (จ าหนา่ยสิทธ์ิในการใชต้วัการ์ตูน) 

Figure6: Seasonal Product (เครื่องดื่มโถกดเยน็)  Figure7: ผลิตภัณฑ์ที่จ าหน่ายให้กับร้านกาแฟพนัธุ์ไทย 

 

 

 
Source: Company (Analyst Meeting 3Q68)  Source: Company (Analyst Meeting 3Q68) 
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การด าเนินการด้าน ESG 

มิติสิ่งแวดล้อม 
(Environment : E) 

บริษัทฯ ได้ใช้บรรจุภัณฑ์นวัตกรรม “Green Carton” By SCG ซึ่งเป็นบรรจุภัณฑ์ที่เป็นมิตรกับสิ่งแวดล้อมที่ผลิตจากเศษกระดาษที่ใช้แล้ว 
ผ่านกระบวนการจัดเก็บและน ากลับมารีไซเคิล บรรจุภัณฑ์ที่ใช้ ได้แก่ กลุ่มเครื่องดื่มเย็นในโถกด (เช่น กาแฟเย็น ชานม) และกลุ่มเครื่องดื่ม 
Non-Coffee Menu ใน All Café (เช่น ชาเขียว ชานม ชามะนาว และชาไต้หวัน) แสดงให้เห็นถึงความส าคัญกับการดูแลรักษาสิ่งแวดล้อมที่
ค านึงถึงผู้มีส่วนได้เสียทุกกลุ่ม นอกจากนี้ บริษัทฯ ตระหนักถึงความส าคัญในการจัดการก๊าซเรือนกระจกตลอดห่วงโซ่คุณค่า โดยได้ผ่าน
การตรวจรับรองและขึ้นทะเบียน เครื่องหมายคาร์บอนฟุตพร้ินท์องค์กร รวมถึงด าเนินการติดตั้งโซลาร์เซลล์บนหลังคาโรงงานของบริษัทฯ ที่
อ าเภอบ้านบึง จังหวัดชลบุรีบางส่วน ซ่ึงเป็นการน าพลังงานสะอาดมาใช้กับโรงงาน และจะขยายพ้ืนที่การติดตั้งให้เพิ่มขึ้นในอนาคตอีกด้วย 
นอกจากนี้ โรงงานที่เป็นพันธมิตรของบริษัทฯ ก็มีการด าเนินการติดตั้งโซลาร์เซลล์ 

มิติสังคม  
(Social : S) 

บริษัทฯ ด าเนินธุรกิจโดยยึดม่ันและให้ความส าคัญกับหน้าที่และความรับผิดชอบต่อสังคมและผู้มีส่วนได้เสีย ได้แก่ ผู้ถือหุ้น ลูกค้า คู่ ค้า 
พนักงาน ชุมชน และสังคมรอบด้าน เพื่อสร้างความยั่งยืนในการด าเนินธุรกิจ และสามารถบริหารกิจการให้เติบโตได้อย่างม่ันคงและเป็นที่
ยอมรับในสังคม รวมทั้งได้ปลูกฝังแนวความคิดดังกล่าวให้กับพนักงานทุกระดับชั้น โดยมีแนวทางการปฏิบัติ เช่น 

 การให้ความส าคัญและเคารพสิทธิมนุษยชน ปฏิบัติต่อพนักงานอย่างเสมอภาค เท่าเทียมและเป็นธรรม ไม่ว่าจะมี ความแตกต่าง
ด้านเช้ือชาติ ศาสนา เพศ หรือด้านสภาพร่างกาย โดยมีการท าความผูกพันกับพนักงานผ่าน Application ท าให้บริษัทฯ สามารถ
เข้าใจและแก้ไขปัญหาของพนักงานได้โดยตรง และมีวัตถุประสงค์ให้พนักงานทุกคนท างานอย่างมีความสุข 

 โรงงานของบริษัทฯ ได้รับการรับรองมาตรฐานความปลอดภัยอาหาร (FSSC 22000) ในการรับรองระบบการจัดการความ
ปลอดภัยทางอาหารส าหรับอุตสาหกรรมการผลิตอาหารและเครื่องดื่มให้มีคุณภาพ ถูกสุขอนามัยและความปลอดภัยต่อ
ผู้บริโภค 

มิติธรรมาภิบาล 
(Governance : G) 

บริษัทฯ ได้รับการประเมินผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบรษิัทจดทะเบียนไทยประจ าปี 2567 ในระดับ 4 ดาว หรือ “ดีมาก” สะท้อนให้เห็น
ถึงการก ากับดูแลกิจการที่ดีอย่างต่อเนือ่ง มีการเปิดเผยข้อมูลอย่างโปร่งใส ค านึงถึงผลกระทบ ต่อสังคม สิ่งแวดล้อม และผู้มีส่วนได้เสียทุก
กลุ่ม รวมถึงการให้ความส าคญักับการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน 
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(Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลักทรัพย์และตลาดหลักทรพัย์  โดยเป็นการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้  ดังนั้น ผลส ารวจที่
แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองผลการปฏิบัติงานและไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุน  ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณในการวิเคราะห์และตัดสินใจลงทุน  ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการ
ป้องกันการมีส่วนทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการทุจริตคอร์รปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จัดท าโดยสถาบันทีเ่กี่ยวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนและมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ 
วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าวหรือเม่ือข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง  ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

 

Balance Sheet (Btm) 65A 66A 67A 68E 69E

Cash 151            161            199            216            283            

Receivables 310            337            351            477            526            

Inventories 50              60              97              120            133            

other current assets 510            382            330            294            299            

Current assets 1,021         941            977            1,107         1,241         

Non-current assets 157            175            243            229            223            

Total assets 1,179         1,116         1,220         1,335         1,463         

Current liabilities 377            360            431            449            495            

Long-term liabilities 39              38              65              65              66              

Total liabilities 416            398            495            514            561            

Paid-up, prem share & others 579            546            543            543            543            

Retained earnings 184            172            182            278            359            

Equity 763            718            725            822            902            

P&L (Btm) 65A 66A 67A 68E 69E

Sales 1,523         1,714         1,954         2,383         2,631         

Cost of sales 987            1,153         1,305         1,618         1,789         

Gross profits 536 561 649 765 842

Other Revenues 10 14 17 11 12

Selling & admin exp. 253 308 347 352 388

Other Expenses 0 0 0 0 0

Equity Income in Affiliate -1 -10 0 0 0

FX Gain(loss) 4 1 1 0 0

EBIT 296 258 320 425 466

Interest exp. 1 1 2 2 2

EBT 295 257 318 422 464

Taxes 59 52 75 86 93

Net profits 235 205 243 336 371

Minority Interest 0 -2 -4 0 0

Net profits - Owners 235 206 247 337 371

EBITDA 318 282 348 465 506

EPS (Bt) 0.39 0.34 0.41 0.55 0.61

Cashflow projection (Btm) 65A 66A 67A 68E 69E

EBIT(1-t) 236 206 245 338 373

Dep. & Amortization 22 24 28 40 40

Change in net working capital -3 -57 -11 -20 -30

Capital expenditure -17 -31 -52 -20 -30

Firm free cashflow 237 141 210 338 353

Financial Ratios 65A 66A 67A 68E 69E

Gross profit margin 35.2% 32.7% 33.2% 32.1% 32.0%

Net profit margin 15.4% 11.9% 12.5% 14.1% 14.1%

Current ratio (x) 2.7             2.6             2.3             2.5             2.5             

Times interest earned (x) 257            235            199            181            212            

Debt to Equity (x) 0.5             0.6             0.7             0.6             0.6             

ROA 20% 19% 20% 25% 25%

ROE 31% 29% 34% 41% 41%

Trends (%) 65A 66A 67A 68E 69E

Sales growth 14% 12% 14% 22% 10%

Expense growth 14% 16% 14% 19% 10%

EBIT growth 10% -13% 24% 33% 10%

Net Profit 10% -12% 20% 36% 10%

EBITDA 9% -11% 24% 33% 9%

EPS  10% -12% 20% 36% 10%

Quaterly Performance (Btm) 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68

Sales 481            517            530            578            619            

Cost of sales 321            348            358            393            421            

Selling & admin exp. 86              95              84              87              87              

Interest exp. 0.4             0.6             0.6             0.6             0.5             

Taxes 16              26              18              21              23              

Net Profits 61              56              73              79              90              

Source: Financial Statement and Globlex Securities estimated
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