
 
  

16 มกราคม 2569 “ซือ้” ราคาเหมาะสม 2.50 บาท | ราคาปิด 1.57 บาท
 

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้ เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้น
ทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆกบับรษิัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) 
เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ไดเ้ป็นการรบัรองผลการ
ปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ดัความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่เก่ียวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชั่น 
(Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมิน
จงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

ESG Rating : - 

CG Rating :    
 

Year to Dec 2022A 2023A 2024A 2025F 2026F 
Net Profit (Mb) 85.1 82.5 90.9 94.6 101.4 
Core EPS (Bt.) 0.21 0.21 0.23 0.24 0.25 
EPS Growth (%) -19.2 -3.1 10.2 4.2 7.1 
P/E (x) 7.38 7.62 6.91 6.64 6.19 
DPS (Bt) 0.11 0.10 0.10 0.10 0.11 
Yield (%) 7.01 6.37 6.37 6.37 7.01 
BVPS (Bt.) 1.12 1.04 0.96 0.89 0.82 
P/BV (x) 1.41 1.51 1.63 1.77 1.91 

 

Source:  Financial Statement and Globlex securities calculated  
PERTINENT INFORMATION 

SET Index 1,261.39 
Market Cap. Bt 628m 
Total Shares 400.0m common share Par Bt 0.50 
Major Shareholders as of Aug 22, 2025 
1.นาย วิทยา อินาลา 37.68% 
2.Megachem Ltd. 36.19% 
3.น.ส. วรยิา อินาลา 2.51% 
% Free Float 22.80% 

 

Source: SETSMART 
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ปัจจัยเส่ียง 

i)  เศรษฐกจิชะลอตวั 
ii)  การส่งสนิคา้ล่าชา้  
iii) ราคาสนิคา้และวตัถดุบิผนัผวน  

การลงทุนก่อนหน้าเร่ิมส่งผลบวกมากขึน้ 
 

 ก าไรสุทธิ 3Q68 เท่ากับ 20.6 ลบ. (-10.5%QoQ,+29.2%YoY) 
 โครงสร้างรายได้มีความหลากหลาย ช่วยกระจายความเสี่ยง 
 ราคาเหมาะสมปี 69 เท่ากับ 2.50 บาท คงค าแนะน า “ซือ้” 

Investment Highlight 
ก าไรสุทธิ 3Q68 เท่ากับ 20.6 ล้านบาท (-10.5%QoQ,+29.2%YoY) 
บริษัทมีรายไดจ้ากการด าเนินงานงวด 3Q25 เท่ากับ 310.8 ลา้นบาท 
เติบโต +5.6%QoQ และ +13.8%YoY จากการขยายตัวของกลุ่ม
อุตสาหกรรม อาหารและเครื่องดื่ม และ ผลิตภณัฑด์ูแลส่วนบุคคล ซึ่งมี
ความตอ้งการเคมีภณัฑช์นิดพิเศษเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง ดา้นอตัราก าไร
ขัน้ตน้ท าไดท้ี่ระดับ 29.9% ลดลงจาก 31.5% ในไตรมาสก่อน แต่ยัง
ใกลเ้คียงค่าเฉลี่ยที่ 30%-32% จากการบริหารจัดการสต็อกสินคา้ได้
คอ่นขา้งดี แมจ้ะมีความผนัผวนของราคาสนิคา้โภคภณัฑใ์นตลาดโลก ใน
สว่นของ %SG&A/Sales อยู่ที่ 19.1% ซึ่งเป็นระดบัปกติ สง่ผลใหบ้ริษัทมี
ก าไรสทุธิ  3Q25 เท่ากบั 20.6 ลา้นบาท ลดลง -10.5%QoQ แต่เพิ่มขึน้ 
+29.2%YoY ทั้งนีก้  าไรสุทธิ 9M25 เท่ากับ 70.3 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 
+4.5%YoY คิดเป็น 74.3% ของประมาณการทัง้ปี 

โครงสร้างรายได้มีความหลากหลาย ช่วยกระจายความเสี่ยง 
แนวโนม้ผลประกอบการช่วงที่เหลอืของปี 25 ตอ่เนื่องถึงปี 26 ยงัเติบโตได้
ดี จากการเขา้ลงทุนในธุรกิจที่เก่ียวขอ้งก่อนหนา้นีเ้ริ่มส่งผลบวกมากขึน้ 
ท าใหโ้ครงสรา้งรายไดม้ีความหลากหลายและช่วยกระจายความเสี่ยงจาก
ความผันผวนของอุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรมหนึ่ง  โดยล่าสุดวันที่ 13 
พ.ย. ที่ผา่นมา บรษัิทไดเ้ขา้ลงทนุซือ้หุน้สามญัใน บริษัท เอสพีดี ไบโอเทค 
จ ากดั (สดัสว่น 65%) ประกอบธุรกิจขายสง่สินคา้ทางเภสชัภณัฑแ์ละทาง
การแพทย ์คาดจะท ารายการแลว้เสรจ็ภายใน 1Q26 หนนุผลประกอบการ
เพิ่มเติม เราประมาณการก าไรสทุธิปี 25-26 ที่ระดบั 94.6 ลา้นบาท และ 
101.4 ลา้นบาท เติบโต +4.2%YoY และ +7.1%YoY ตามล าดบั 

ราคาเหมาะสมปี 69 เท่ากับ 2.50 บาท คงค าแนะน า “ซือ้”  
ฝ่ายวิจยัประเมินราคาเหมาะสมอิงคา่เฉลีย่ PER เฉลีย่ยอ้นหลงั 3 ปี ที่ 10 
เท่า และประมาณการ EPS อยู่ที่ 0.25 บาท ไดร้าคาเหมาะสมปี 26 
เท่ากบั 2.50 บาท ยงัมี Upside จากราคาปัจจุบนั อตัราผลตอบแทนเงิน
ปันผล 6-7% ตอ่ปี เราจึงคงค าแนะน า “ซือ้” 
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MGT Price Chart 

(MB) 3Q25A 2Q25A %QoQ 3Q24A %YoY 9M15 9M14 %YoY

Core Revenue (+) 310.8 294.4 5.6% 273.2 13.8% 917.8 808.6 13.5%

COGS (-) 217.7 201.6 8.0% 190.5 14.3% 636.5 552.5 15.2%

Gross Profit (+) 93.1 92.7 0.4% 82.6 12.7% 281.2 256.1 9.8%

SG&A (-) 59.5 57.0 4.2% 57.2 3.9% 170.5 158.4 7.6%

EBITDA (+) 32.7 37.8 -13.5% 24.4 34.0% 112.8 100.3 12.4%

Interest Expense (-) 1.4 1.3 9.1% 1.6 -10.5% 4.2 4.3 -1.3%

Norm. Profit (+) 20.6 23.1 -10.5% 16.0 29.2% 70.3 67.3 4.5%

Net Profit (+) 20.6 23.1 -10.5% 16.0 29.2% 70.3 67.3 4.5%

EPS (Bt/Share) 0.05 0.06 -10.5% 0.04 29.2% 0.18 0.17 4.5%

Gross Margin (%) 29.9 31.5 -4.9% 30.2 -1.0% 30.6 31.7 -3.2%

EBITDA Margin (%) 10.5 12.8 -18.1% 8.9 17.8% 12.3 12.4 -0.9%

Net Margin (%) 6.6 7.8 -15.2% 5.9 13.5% 7.7 8.3 -7.9%

Source: Company data, Globlex estimates

http://www.cgthailand.org/
mailto:watcharain@globlex.co.th
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไป
ใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ได้
เป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตัดสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่
เก่ียวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการ
ประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

ESG (Environmental, Social, Governance) 
1. ด้านสิ่งแวดล้อม (Environmental - E) 

 มาตรฐาน ISO 14001:2015: บริษัทไดร้บัการรบัรองระบบการ
จดัการสิง่แวดลอ้ม ซึ่งครอบคลมุถึงกระบวนการจดัเก็บและการ
ขนสง่เคมีภณัฑเ์พื่อปอ้งกนัการรั่วไหลสูธ่รรมชาติ 

 นโยบาย 3Rs (Reduce, Reuse, Recycle): มีการประกาศใช้
นโยบายอย่างเป็นรูปธรรมในส านกังานและคลงัสินคา้ เพื่อลด
ของเสยีและประหยดัพลงังาน 

 โครงการความยั่งยืนในบริษัทลูก: เช่น Mega Fuji Graphite 
ที่ก าลงัติดตัง้ระบบบ าบดัน า้เสียและระบบรีไซเคิลน า้กลบัมาใช้
ใหมภ่ายในโรงงาน ซึง่จะเริม่ด  าเนินการเต็มรูปแบบในปี 2026 

 Chemical Solution Provider: บรษัิทเนน้การน าเสนอเคมีภณัฑ์
ที่เป็นนวัตกรรม (Green Chemistry) เพื่อช่วยใหลู้กคา้ใน
ภาคอุตสาหกรรมสามารถลดการใชส้ารเคมีที่อันตรายและลด
มลพิษในกระบวนการผลติได ้

2. ด้านสังคม (Social - S) 
 ความปลอดภัยและสุขอนามัย: เนื่องจากท างานกบัสารเคมี 

บริษัทจึงมีมาตรฐานการฝึกอบรมพนกังานเรื่องการรบัมือเหตุ
ฉกุเฉินและอปุกรณป์อ้งกนัภยัสว่นบคุคล (PPE) อยา่งเขม้งวด 

 การพัฒนาคนรุ่นใหม่: จากขอ้มลู Opportunity Day ปลายปี 
2568 บรษัิทมีสดัสว่นพนกังาน "คนรุน่ใหม่" เกิน 50-60% และมี
การจดัโปรแกรม Training เพื่อพฒันาทกัษะดา้นเทคโนโลยีและ 
AI เพื่อรองรบั Digital Transformation 

 ความสัมพันธก์ับคู่ค้า (Supply Chain): MGT เนน้การสรา้ง
ความเช่ือใจ (Trust) กับคู่คา้ที่ยาวนานกว่า 33 ปี โดยมีการ
ตรวจสอบมาตรฐานของผูผ้ลิต (Suppliers) เพื่อใหม้ั่นใจว่า
สนิคา้ที่น าเขา้มีคณุภาพและรบัผิดชอบตอ่ผูบ้รโิภค 

3. ด้านธรรมาภบิาล (Governance - G) 
 การสืบทอดกิจการ (Succession Plan): มีการเตรียมความ

พรอ้มอยา่งชดัเจนโดยใหค้นรุน่ใหม ่(คณุวฤทธ ยศะสนิธุ)์ เขา้มา
ด ารงต าแหนง่ CFO เพื่อสานตอ่การบรหิารงานอยา่งเป็นระบบ 

 ความโปร่งใสและสิทธิผู้ถือหุ้น: บริษัทมีประวตัิการจ่ายเงิน
ปันผลที่สม ่าเสมอและมีการจัด Opportunity Day เพื่อพบนกั
ลงทนุทกุไตรมาสเพื่ออพัเดทขอ้มลูอยา่งตรงไปตรงมา 

 สโลแกน "Do it right": ยึดถือแนวทาง "ท าทกุอย่างใหถ้กูตอ้ง" 
ทัง้ในดา้นขอ้กฎหมายและจริยธรรมทางธุรกิจ เพื่อรกัษาฐาน
ลกูคา้ในระยะยาวทา่มกลางการแขง่ขนัท่ีสงูขึน้ 

 

http://www.cgthailand.org/
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไป
ใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ได้
เป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตัดสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่
เก่ียวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการ
ประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

    

Balance Sheet (Btm) 2022A 2023A 2024A 2025F 2026F

Cash 31 34 77 97 166

Receivables 195 206 249 200 184

Inventory 155 129 185 211 226

Other current assets 121 116 123 136 139

Current assets 501 485 634 644 714

Non-current assets 332 468 454 484 501

Total assets 833 953 1088 1128 1215

Current liabilities 112 189 269 246 263

Long-term liabilities 54 52 49 49 53

Total liabilities 166 241 318 295 316

Paid-up, prem share & others 461 466 474 483 492

Retained earnings 206 246 297 350 407

Equity 667 712 771 833 899

P&L (Btm) 2022A 2023A 2024A 2025F 2026F

Sales 1,057 971 1,072 1,208 1,293

Cost of sales -777 -670 -732 -846 -905

Gross profits 279 301 340 363 388

Other Revenues 5 3 4 2 3

Selling & admin exp. -174 -185 -207 -230 -246

EBIT 110 118 137 135 145

Interest exp. -3 -3 -6 -6 -6

EBT 107 116 131 130 139

Taxes -22 -24 -27 -26 -28

 Net profit 85 82 91 95 101

EBITDA 132 140 158 157 166

Fully Diluted EPS (Bt) 0.21 0.21 0.23 0.24 0.25

Cashflow projection (Btm) 2022A 2023A 2024A 2025F 2026F

EBIT(1-t) 132 143 164 161 173

Dep. & Amortization 22 21 21 21 21

Change in net working capital 37               (93)              69               33               53               

Capital expenditure 16               33               (81)              (203)           (10)              

Firm free cashflow 207             104             173             13               236             

Key Ratios 2022A 2023A 2024A 2025F 2026F

Gross profit margin 26.4% 31.0% 31.7% 30.0% 30.0%

Net profit margin 8.1% 8.5% 8.5% 7.8% 7.8%

Current ratio (x) 4.5              2.6              2.4              2.6              2.7              

Times interest earned (x) 48.8            49.8            28.3            27.9            28.0            

Debt to Equity (x) 0.2              0.3              0.4              0.4              0.4              

ROA 10% 9% 8% 8% 8%

ROE 13% 12% 12% 11% 11%

Trends (%) 2022A 2023A 2024A 2025F 2026F

Sales growth 12.1% -8.1% 10.5% 12.7% 7.0%

Expense growth 29.9% 6.3% 12.2% 10.7% 7.0%

EBIT growth -24.3% 7.7% 15.7% -1.2% 7.1%

Net Profit growth -19.2% -3.1% 10.2% 4.2% 7.1%

EBITDA Margin -18.4% 5.6% 12.8% -0.6% 5.9%

EPS  growth -19.2% -3.1% 10.2% 4.2% 7.1%

Source: Financial Statement and Globlex Securities estimated
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