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1. ผบห.ให้แนวโน้มรายได้ 4Q68 ยังเติบโต Double Digits ราว 10-12% ใกล้เคียงกับที่เราประมาณการ แต่สิ่งที่ดีกว่าคาด คือ การเติบโตจาก 
กลุ่มผู้ป่วยต่างชาติ อาทิ ตะวันออกกลาง และเมียนมา ช่วยชดเชยกลุ่มผู้ป่วยชาวไทยที่ยังชะลอ และแม้ปรับเพ่ิมผลประโยชน์พนักงาน 
จากราคาทองที่มีแนวโน้มเพิ่มขึ้น รวมถึงผ่านพ้น High Season ใน 3Q68 แต่คาด %GPM ใน 4Q68 ยังทรงตัวหรือลดลงเล็กน้อยจากไตรมาสก่อน 
รวมทั้ง %SG&A มีโอกาสปรับดีขึ้น จากค่าใช้จ่ายการตลาดที่ลดลง  

2. ประเด็นเรื่องการตั้งส ารองเนื่องจากการถูกปรับใช้เกณฑ์การช าระเงินใหม่ของกลุ่มลูกค้าตะวันออกกลางที่ล่าช้ากว่าเดิม โดยเดิมคาดจะเริ่มบันทึ ก
ตั้งแต่ 4Q68 แต่ปัจจุบันสามารถเจรจากับผู้ตรวจสอบบัญชีได้ ท าให้ยังไม่ต้องบันทึกค่าใช้จ่ายพิเศษดังกล่าว  

3. ประเด็น Co-payment บริษัทฯไม่ได้กังวลมากนัก เนื่องจากถูกมองเป็น รพ.ที่มีค่ารักษาพยาบาลคุ้มค่ากับคุณภาพ รวมทั้งปัจจุบันยังก าลังเจรจากับ
บริษัทประกันหลายแห่งเพื่อเป็นหนึ่งใน Network 

4. แนวโน้มปี 69 บริษัทตั้งเป้าเติบโตมากกว่า 10% โดยยังคงเน้นกลยุทธ์เดิม คือ เน้นขยายการรักษากลุ่มโรคซับซ้อน และฐานลูกค้าในประเทศใหม่ๆ 
โดยปีนี้มุ่งเน้นไปยังประเทศอินโดนีเซีย ส าหรับกลุ่มศัลยกรรมตกแต่ง และยังมีแผนขยาย Capacity จ านวนเตียงให้บริการเพ่ิมมากขึ้นในช่วง 3Q69 
เนื่องจากปัจจุบัน Occupancy Rate อยู่ในระดับสูง 

(+) ความเห็น เรามีมุมมองเป็นบวกต่อการประชุมฯ จากประเด็น 1) คลายความกังวลเรื่องการตั้งส ารองจากเกณฑ์การช าระเงินใหม่ของ 
กลุ่มประเทศตะวันออกกลาง 2) แนวโน้มกลุ่มผู้ป่วยชาวตะวันออกกลางที่ยังเติบโตแม้ฐานสูง รวมถึง 3) แนวโน้มค่าใช้จ่ายการตลาดที่ลดลง เนื่องจาก 
แบรนด์เริ่มตดิตลาดและเริ่มเปน็ทีรู่้จักมากขึน้ ส่งผลให้เรามีโอกาสปรับเพ่ิมประมาณการ 4Q68 และปี 69 เพ่ิมขึ้นจากเดิมที่ 219 ลบ. +6%YoY -2%QoQ 
และ 935 ลบ. +13%YoY ตามล าดับ โดยเรายังคงแนะน า “ซื้อ” ราคาเหมาะสม 29.70 บาท Upside 57% 
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