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 กลุ่มเทเลนอร์ (จากนอร์เวย์) ตัดสินใจขายหุ้นท่ีถืออยู่ใน TRUE เกือบท้ังหมด (ประมาณ 24.95%)  
ให้แก่ บริษัท อไรซ์ ดิจิทัล เทคโนโลยี จ ากัด (Arise) ซึ่งเป็นบริษัทของคุณศุภชัย เจียรวนนท์ โดย 
มีราคาขายอยู่ ท่ี 11.70 บาทต่อหุ้น คิดเป็นมูลค่ารวมกว่า 1.23 แสนล้านบาท (คาดว่าธุรกรรม 
จะแล้วเสร็จภายใน 1–2 เดือน) สัดส่วนท่ีเหลือเทเลนอร์ยังคงถือหุ้นอีก 5.35% โดยมีการท าสัญญา 
Option ร่วมกัน เพื่อซื้อขายหุ้นส่วนท่ีเหลือนี้ในอีก 2 ปีข้างหน้าหลังจากดีลแรกเสร็จสิ้น 

 ความเห็น : ข่าวดังกล่าวเรามองว่าเป็น sentiment เชิงลบในระยะสั้น เนื่องจากนักลงทุนมีความกังวลว่า 
การท่ี Telenor ซึ่งเป็นพาร์ทเนอร์ต่างชาติท่ีมีระบบการบริหารแบบสากลถอนตัวออกไป จะท า ให้ 
ความเข้มงวดในการบริหารงบประมาณและหนี้สินอาจเปลี่ยนแปลงไป อย่างไรก็ตาม แนวโน้ม 
ผลประกอบการของ TRUE ยังอยู่ในทิศทางท่ีดี ประกอบกับในระยะยาว  ต้องจับตาดูว่า Arise Ventures 
จะผลักดันก าไรของ TRUE ได้ตามแผน AI และ Cloud ท่ีวางไว้หรือไม่ คงค าแนะน า “ซื้อ” ราคาเหมาะสม 
bloomberg consensus   15.00 บาท 
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