
วันพุธที่ผ่านมาดัชนีปรับตัวขึ้นยืนเหนือระดับ 1,500 จุด มีแรงหนุนจากผลการประชุม กนง. มีมติ 4 ต่อ 2  
ปรับลดอัตราดอกเบี้ย 0.25% ต่อปี จาก 1.25% เหลือ 1.00% โดยมีแรงซื้อหลักมาจากหุ้นกลุ่ม Big-Cap  
น าโดย DELTA ซึ่งหนุนดัชนีราว +17.7 จุด ตามด้วยแรงซื้อในหุ้นกลุ่มไอซีที และขนส่ง ส่งผลให้ดัชนี  
SET Index ปิดตลาดที่ 1,516.01 จุด +25.61 จุด +1.72% มูลค่าการซื้อขาย 95,599.29 ลบ. Program 
Trading -1,608.67 ลบ. ต่างชาต ิ-2,324.09 ลบ. TFEX +14,507 สัญญา ตราสารหนี ้+1,245.35 ลบ. 
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+ ดัชนีดาวโจนส์ปิดเพิ่มขึ้น 307.65 จุด หรือ +0.63% โดยได้แรงหนุนจาก 
การพุ่งขึ้นของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี เนื่องจากนักลงทุนคลายกังวลเกี่ยวกับ
ผลกระทบของปัญญาประดิษฐ์ (AI) และเริ่มมีมุมมองบวกเกี่ยวกับประโยชน์ 
ของเทคโนโลยี AI 
+ IMF คาดการณ์ว่า ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศที่แท้จริง (Real GDP) 
ของสหรัฐฯ จะขยายตัว 2.6% ในปี 2569 เพิ่มขึ้นจากตัวเลขคาดการณ์ 
เมื่อเดือนม.ค. ที่ระดับ 2.4% 
+ เจ้าหน้าที่ระดับสูงของอิหร่านเน้นย้ าถึงความมุ่งมั่นของอิหร่านที่จะบรรลุ
ข้อตกลงนิวเคลียร์กับสหรัฐฯ ในขณะที่สหรัฐฯ ยังคงยกระดับท่าทีทางทหาร 
ในภูมิภาคตะวันออกกลางอย่างต่อเนื่องด้วยการส่งเคร่ืองบินรบไปประจ าการ 
+ กนง.มีมติ 4 ต่อ 2 เสียง ให้ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 0.25% ต่อปี  
จาก 1.25% เหลือ 1% ต่อปี โดยให้มีผลทันที 
+ สสว.คาดปีนี้เอสเอ็มอีโต 2-2.8% จากปัจจัยการส่งออกและการกระตุ้นใช้จ่าย
ของรัฐ พร้อมผุดแผนติวเข้มสู่มาตรฐานสิ่งแวดล้อมสากล เน้นหาตลาดใหม่ 
ช่วยให้เข้าถึงแหล่งทุน 
+ ศูนย์ข้อมูลอสังหาริมทรัพย์ เปิดเผยแนวโน้มสถานการณ์ตลาดที่อยู่อาศัยปี 69 
ว่า ภาคธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ไทยได้ผ่านจุดต่ าสุดไปแล้วเมื่อปี 68 ซึ่งปีนี ้
ได้เห็นสัญญาณฟื้นตัวกลับมาเป็นบวกครั้งแรกในรอบ 4 ปีนับตั้งแต่ปี 65 โดย  
มีปัจจัยส าคัญจากภาครัฐมีนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจในระยะสั้นในการช่วย
แก้ปัญหาหนี้ครัวเรือน 

- สัญญาน้ ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนเม.ย. ลดลง 21 เซนต์ หรือ 0.32% ปิดที่ 
65.42 ดอลลาร์/บาร์เรล  หลังจากสหรัฐฯ เปิดเผยตัวเลขสต็อกน้ ามันดิบ 
ที่สูงเกินคาด อย่างไรก็ดี ราคาน้ ามัน WTI ขยับลงเล็กน้อย ขณะที่ราคา 
น้ ามันเบรนท์ปิดในแดนบวก เนื่องจากนักลงทุนคาดการณ์ว่าความขัดแย้ง
ระหว่างอิหร่านกับสหรัฐฯ จะส่งผลกระทบต่ออุปทานน้ ามัน 
 
- รัฐบาลสหรัฐฯ เตรียมปรับขึ้นภาษีศุลกากรสู่ระดับ 15% จากปัจจุบันที่ระดับ 
10% แต่ยังไม่มีก าหนดการบังคับใช้ โดยจะขึ้นอยู่กับค าสั่งเปลี่ยนแปลงจาก
ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ 
 
- ชาวญี่ปุ่นจ านวนมากรวมตัวกันในกรุงโตเกียว เพื่อผลักดันนโยบายที่สุ่มเสี่ยง
ของนายกรัฐมนตรีซานาเอะ ทาคาอิจิ ซึ่งรวมถึงการเร่งแก้รัฐธรรมนูญ การขยาย
ขีดความสามารถทางทหาร และการส่งเสริมบทบาทของหน่วยข่าวกรอง
แห่งชาติ 
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• หุ้นที่ได้ประโยชน์จากการจัดตั้งรัฐบาลชุดใหม่ : STECON CK CPALL CPAXT CRC BJC 
• MSCI Rebalance (ใช้ราคาปิด 27 ก.พ.) : MSCI Thailand เข้า – ออก  CPAXT MSCI Global Small Cap เข้า 
CRC IVL JTS ออก  HANA JMT M PLANB 
• หุ้นท่ีได้ประโยชน์ศาลฎีกาสหรัฐ ยกเลิกภาษีทรัมป์ : KCE HANA DELTA CCET TU ASIAN STA NER 
• หุ้นท่ีส่งออกเดือน ม.ค. ออกยังเติบโต : AAI ITC TFG GFPT CPF MALEE CCET 
• หุ้นท่ีได้ประโยชน์จาก กนง. ลดดอกเบี้ย : MTC SAWAD TIDLOR KTC THANI 

คาดดัชนีมีโอกาสแกว่ง Sideway ออกข้าง โดยมีแรงหนุนจากกนง.มีมติ 4 ต่อ 2 เสียง ให้ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 
0.25% ต่อปี ขณะที่ปัจจัยในประเทศติดตามการประกาศงบ ที่จะสิ้นสุดพรุ่งนี้ มองกรอบดัชนี 1,500-1,530 จุด 
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• กลุ่มบริษัทมีรายได้จากธุรกิจนายหน้าประกันภัยสัดส่วน 18-20% ของรายได้รวม ท าให้ 
มีความเสี่ยงต่ ากว่าหุ้นไฟแนนซ์ตัวอื่นในยามท่ีภาระหนี้ครัวเรือนอยู่ในระดับสูง และ 
ช่วยสร้างกระแสเงินสดหมุนเวียนท่ีดีต่อธุรกิจปล่อยสินเชื่อเงินกู้  โดยมี %NPL ค่อนข้างต่ าท่ี
ระดับ 1.5% ณ ปลายปี 68 ลดลงจาก 1.8% ณ ปลายปี 67 ขณะท่ีมี NPL coverage ratio 
สูงถึง 325% เป็นกันชนรองรับความเสี่ยงของเศรษฐกิจได้ดี  

• แผนการด าเนินงานปี 69 เร่งสร้างการเติบโตของพอร์ตสินเชื่อต่อเนื่องจากปี 68 ท่ีเติบโต 
5%YoY และรักษาฐานลูกค้าเดิมท่ีมีประวัติดี  รวมท้ังต่อยอดธุรกิจนายหน้าประกันภัยผ่าน  
3 แบรนด์หลักท้ัง ประกันติดโล่ Areegator และ heygoody ด้วยกลยุทธ์ผ่อน 10 เดือน
ดอกเบี้ย 0% เพื่อเจาะกลุ่มลูกค้ารายย่อยท่ีไม่มีบัตรเครดิตผ่านช่องทางการใช้ “บัตรติดล้อ”  

• ความเห็น ฝ่ายวิจัยมีมุมมองบวกต่อภาพรวมผลการด าเนินงานในอนาคตท่ีมี ศักยภาพ 
เติบโตต่อเนื่อง และเป็นผู้รับประโยชน์จากทิศทางดอกเบี้ยขาลงท่ีช่วยให้ต้นทุนทางการเงิน
ต่ าลง ท้ังนี้ Bloomberg Consensus คาดก าไรปี 69 เฉลี่ย 5.7 พันล้านบาท +15%YoY 
ราคาหุ้นยังมี upside 20% พร้อมคาดการณ์ yield ระดับ 5-6% ต่อปี จึงแนะน า “ซื้อ” 
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(+) AAV (ราคาเหมาะสม 1.26 บาท) เผยแผนปี 2569 ตั้งเป้ารายได้รวมโตระดับ High Single Digit 
และท าให้ EBITDA Margin กลับมาโตที่ระดับ 20% อัตราส่วนขนส่งผู้โดยสารอยู่ที่ระดับ 85% ซึ่ง
ในช่วงเทศกาลตรุษจีน ได้ขยับเพิ่มขึ้นมาเป็น 95% โดยแผน 3 ปีข้างหน้า ตั้งเป้าขยายสายการบิน
จากระดับภูมิภาคไปสู่ระดับโลก ใช้ประเทศบาห์เรน เป็นจุดเชื่อมต่อส าคัญ รวมถึงบริหารต้นทุนให้ต่ า 
ขยายฝูงบินเพิ่มขึ้น (ที่มา ทันหุ้น) 

(+) CPAXT (ราคาเหมาะสม 17 บาท) เผยแนวโน้มไตรมาส 1/2569 จะฟื้นตัวขึ้น QoQ แม้ SSSG 
จะลดลง จากการไม่มี Easy E-Receipt แต่คาดว่าจะเร่งตัวขึ้นได้ โดยตั้งเป้าหมาย EBITDA Margin 
ขยับขึ้นไปอยู่ที่ 14.4% และวางงบลงทุนไว้ 18,000 ล้านบาท ส าหรับการเปิดสาขาใหม่ทั้งในและ
ต่างประเทศ รวมถึงลงทุนในโครงการที่ให้ผลตอบแทนสูง (ที่มา ทันหุ้น) 
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(+) TEAMG (Bloomberg consensus - บาท) ปีนี้ลั่นโตไม่ต่ า 10% หลังอวดงบ 2568 ทั้งก าไร
และรายได้กระโดดท าจุดสูงสุดใหม่ เชื่อปีนี้รัฐบาลใหม่เร่งอัดฉีดงบโครงการขนาดใหญ่เพิ่มขึ้นอีก 
ปัจจุบันตุนงานแล้วราว 5.3 พันล้านบาท พร้อมจ่อชงผู้ถือหุ้นอนุมัติปันผล 130.86 ล้านบาท คิดเป็น
ต่อหุ้น 0.16 บาท ขึ้น XD และจ่ายจริงพฤษภาคม นี้ (ที่มา ทันหุ้น) 

(+) BTG (Bloomberg consensus 19.75 บาท) เร่งปรับพอร์ตสินค้าเพิ่มมาร์จิ้น ดันรายได้กลุ่ม
อาหารแปรรูป พร้อมทานโต 8.6% ช่องทาง Foodservice โมเดิร์นเทรดพุ่ง 19.5% ชี้ต่างประเทศ 
โตแรง 21.1% หนุนอัตรามาร์จิ้น ทะยานแตะ 5.4% จาก 2.1% เดินหน้าทุ่มลงทุนตามแผน 5,300 
ล้านบาท ยกระดับการผลิต (ที่มา ทันหุ้น) 
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  26 ก.พ. อียู รายงานดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคเดือนก.พ. 
สหรัฐ รายงานจ านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์ 
27 ก.พ. ญี่ปุ่น รายงานดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) ของกรุงโตเกียว
เดือนก.พ. การผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนม.ค. และยอดค้าปลีก
เดือนม.ค. 
สหรัฐ รายงานดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) เดือนม.ค. และการใช้จ่าย
ด้านการก่อสร้างเดือนพ.ย. และเดือนธ.ค. 
2 มี.ค. ญี่ปุ่น รายงานดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิต
ขั้นสุดท้ายเดือนก.พ. 
จีน รายงานดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตเดือนก.พ. 
อียู รายงานดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตขั้น
สุดท้ายเดือนก.พ. 
สหรัฐ รายงานดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตขั้น
สุดท้ายเดือนก.พ. และดัชนีภาคบริการเดือนก.พ. 
3 มี.ค. ญี่ปุ่น รายงานอัตราว่างงานเดือนม.ค. และการใช้จ่ายด้าน
ทุนในไตรมาส 4/2568 
17-18 มี.ค. ก าหนดการประชุมธนาคารกลางสหรัฐ คร้ังที่ 2/69 

26 ก.พ. สศอ. แถลงดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม 
27 ก.พ. ธปท. รายงานภาวะเศรษฐกิจและการเงินไทย 
สัปดาห์ที่ 4 สศค. รายงานภาวะเศรษฐกิจการคลัง, ภาวะเศรษฐกิจ
ภูมิภาค, ดัชนีความเชื่อมั่นอนาคตเศรษฐกิจภูมิภาค 
2 ม.ีค. ส่งงบการเงินงวด 4Q68 และปี 68 วันสุดท้าย 
29 เม.ย. ก าหนดการประชุม กนง. ครั้งที่ 2/69 
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