
CREDIT 
     

 ปี 2568 บริษัทมีก ำไรสุทธิสูงสุดเป็นประวัติกำรณ์ท่ี 4,016 ล้ำนบำท เติบโต 11%YoY โดย 
มีปัจจัยหนุนส ำคัญจำกผลขำดทุนด้ำนเครดิตท่ีคำดว่ำจะเกิดขึ้น (ECL) ลดลง 22.3%  
จำกคุณภำพสินทรัพย์ปรับตัวดีขึ้น %NPL ลดลงเหลือ 4.2% จำก 4.4% ในปี 2567 และ 
Credit Cost ลดลงสู่ระดับ 183 bps โดยมี Coverage Ratio สูงถึง 158.4% เพิ่มขึ้น 
จำก 148.6% ณ ปลำยปี 2567 

 เงินให้สินเชื่อปลำยปี 2568 เท่ำกับ 1.8 แสนล้ำนบำท ขยำยตัว 11.5%YoY สูงกว่ำ 
ค่ำเฉลี่ยของกลุ่มธนำคำรจำกกำรเติบโตของสินเชื่อหลักโดยเฉพำะสินเชื่อธุรกิจ micro SMEs 
+13% (สัดส่วน 68%) สินเชื่อท่ีใช้บ้ำนเป็นหลักประกัน +11% (สัดส่วน 15%) และ 
สินเชื่อส่วนบุคคล +42% (สัดส่วน 5%) ขณะท่ีส่วนต่ำงอัตรำดอกเบี้ยสุทธิ (NIM) ลดลง 
จำก 8.6% เหลือ 7.7% 

 ควำมเห็น : ฝ่ำยวิจัยมีมุมมองบวกต่อผลประกอบกำรปี 2569 ท่ีมีศักยภำพเติบโต  
โดยผู้บริหำรตั้งเป้ำพอร์ตสินเชื่อเติบโต 11-12% และ NIM ท่ีระดับ 7.5-8% สอดคล้องกับ
ทิศทำงดอกเบี้ยขำลง ท้ังนี้ Bloomberg Consensus คำดก ำไรปี 69 เติบโต 10%  
เป็น 4,431 ล้ำนบำท รำคำหุ้น +10%YTD ซื้อขำยท่ี PBV 0.8x สูงกว่ำค่ำเฉลี่ยของกลุ่ม 
ท่ีระดับ 0.77x และยังมี upside จึงแนะน ำซื้อ 
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