
 
  

9 มีนาคม 2569 “ซือ้” ราคาเหมาะสม 28.20 บาท | ราคาปิด 18.60 บาท
 

1 
Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนี้เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบ  รายงานนี้จัดท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่ักลงทุนเท่านั้น  บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการน าข้อมูลหรือความคิดเห็น
ใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดังนั้นนักลงทุนจึงควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆกับบริษัทใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานนี้ก็ได้ การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ 
(Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  โดยเป็นการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้  ดังนั้น ผล
ส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองผลการปฏิบัติงานและไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุน  ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณในการวิเคราะห์และตัดสินใจลงทุน  ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความ
คืบหน้าการปอ้งกันการมีส่วนที่เกี่ยวข้องกบัการทุจริตคอร์รปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จัดท าโดยสถาบันที่เกี่ยวข้อง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนและมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผล
การประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าวหรือเม่ือข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง  ทั้งนี้  บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

ESG Rating : AAA 
CG Rating :   

 

Year to Dec 66A 67A 68A 69E 70E 
Net Profit (Mb) 14,358 15,987 15,848 16,652 17,774 
EPS (Bt.) 0.90 1.01 1.00 1.05 1.12 
EPS Growth (%) 14 11 -1 5 7 
P/E (x) 21.3 19.1 19.3 18.3 17.2 
DPS (Bt) 0.70 0.72 0.77 1.00 0.84 
Yield (%) 3.6 3.7 4.0 5.2 4.4 
BVPS (Bt.) 6.2 6.5 6.9 7.0 7.3 
P/BV (x) 3.1 2.9 2.8 2.7 2.6 

 

Source:  Financial Statement and Globlex securities calculated  
PERTINENT INFORMATION 

SET Index 1,338.51 
Market Cap. Bt 297,180m 
Total Shares 15,892m common share Par Bt 0.10 
Major Shareholders as of Sep 10, 2025 
นาย ปราเสริฐ ปราสาททองโอสถ 9.18% 
บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จ ากัด 8.79% 
น.ส. ปรมาภรณ์ ปราสาททองโอสถ 5.81% 
บริษัท วริิยะประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 4.27% 
UBS AG SINGAPORE BRANCH 

CITIBANK NOMINEES SINGAPORE 

PTE LTD-A/C GIC C 

 

3.89% 
% Free Float 83.56% 

 

Source: The Stock Exchange of Thailand 
Price Performance 

  
Source: Bloomberg 
Analyst: Salakbun Wongakaradeth, CISA 

02-687-7287 
Salakbun@globlex.co.th 

ปัจจัยเส่ียง 
1. จ ำนวนนกัท่องเที่ยวที่ลดลง หรือมำตรกำรปิดประเทศเนื่องจำก

สถำนกำรณ์ทีไ่ม่ปกติ 
2. กำรขำดแคลนบคุลำกรทำงกำรแพทย์ 
3. กำรแข่งขนัภำยในอตุสำหกรรมโรงพยำบำลเอกชน  

คาดการณก์ าไรปี 69 ยังคงเติบโต 5% แม้เผชิญ 
ความเสี่ยงจากกลุ่ม Middle East และกัมพูชา 

 

 งวด 4Q68 มีก าไร 3,693 ลบ. -15%YoY -15%QoQ ต่ ากว่าคาดจาก
ค่าใช้จ่ายพิเศษของเหตุการณ์น้ าท่วมหาดใหญ่ 

 ผบห.ยังไม่มีความกังวลต่อความตึงเครียดระหว่างสหรัฐ-อิหร่าน 
 ปรับประมาณการก าไรปี 69 ลดลง 5% สู่ 16,652 ลบ. +5%YoY 

สะท้อนความเสี่ยงจากกลุ่ม Middle East และกัมพูชาท่ีหายไป 
 คงค าแนะน า “ซื้อ” แต่ปรับราคาเหมาะสม BDMS ลดลงสู่ 28.20 บาท 
Investment Highlight 
งวด 4Q68 มีก าไร 3,693 ลบ. -15%YoY -15%QoQ ต่ ากว่าคาดจาก
ค่าใช้จ่ายพิเศษของเหตุการณ์น้ าท่วมหาดใหญ่ 

งวด 4Q68 มีก าไร 3,693 ลบ. -15%YoY -15%QoQ (ต่ ากว่าที่เราและ
ตลาดคาด) จากค่าใช้จ่ายพิเศษ 339 ลบ. (ผลกระทบจากเหตุการณ์น้ าท่วม
หาดใหญ่และรายการปรับปรุงทางบัญชี) หากพิจารณาเฉพาะก าไรปกติจะ
ใกล้เคียงกับที่ตลาดคาด ขณะที่ รายได้จากกิจการโรงพยาบาล 27,421 ลบ. 
+4%YoY ทรงตัว QoQ (ใกล้เคียงกับที่คาด) สนับสนุนจากรายได้ผู้ป่วยชาวไทย 
(สัดส่วน 72%) +5%YoY เติบโตจากความรุนแรงของโรคระบาดที่สูงกว่าช่วงปี
ก่อน ส่วนรายได้ผู้ป่วยต่างชาติ (สัดส่วน 28%)  +1%YoY ซึ่งหากไม่รวมกัมพูชา
รายได้ผู้ป่วยต่างชาติจะเติบโต 10%YoY (Myanmar +43%, Qatar +22%, US 
+21%, Cambodia -72%) ขณะที่ %EBITDA หากตัดรายการพิเศษออกจะอยู่
ที่ 23.6% (4Q67 = 24.1%, 3Q68 = 25.2%) ปรับลดลงเล็กน้อยจากรายได้
ผู้ป่วยชาวไทยที่เติบโตดีกว่า โดยทั้งปี 68 บริษัทมีรายได้และก าไร 111,507 ลบ. 
+3%YoY และ 15,848 ลบ. -1%YoY ตามล าดับ 
ผบห.ยังไม่มีความกังวลต่อประเด็นความตึงเครียดระหว่างสหรัฐ-อิหร่าน 

ส าหรับประเด็นความตึงเครียดระหว่างสหรัฐ-อิหร่าน ที่มีการปิดน่านฟ้า
ในแถบประเทศตะวันออกกลาง ผู้บริหารยังไม่มีความกังวลมากนัก เนื่องจากมี
การกระจายกลุ่มลูกค้ากว่า 100 ประเทศ ขณะที่รายได้ของกลุ่ม Middle East มี
สัดส่วนราว 3.5% ของรายได้รวม อย่างไรก็ตาม ปัจจุบันยังอยู่ในช่วงเดือน
รอมฎอน (19 ก.พ.-20 มี.ค.69) ที่กลุ่มผู้ป่วยดังกล่าวมีสัดส่วนน้อยอยู่แล้ว 
ดังนั้น จึงรอประเมินอีกคร้ังหลังผ่านพ้นเดือนมี.ค.69 ซึ่งหากแนวโน้มสงครามมี
ความยืดเย้ือ จะประเมินรายได้ที่หายไปจากกลุ่ม Middle East ราว 100-150 
ลบ. ต่อ 15 วันที่หายไป 

ปรับประมาณการก าไรปี 69 ลดลง 5% สู่ 16,652 ลบ. +5%YoY สะท้อน
ความเสี่ยงท่ีเพิ่มขึ้นจากกลุ่ม Middle East และกัมพูชาท่ีหายไป 

เราปรับประมาณการรายได้ปี 69 ลดลง 2% สู่ 115,419 ลบ. +4%YoY 
ใกล้เคียงกับเป้าหมายใหม่ของบริษัทที่ประเมินรายได้ปีนี้เติบโตราว 2-4% ซึ่ง
รวมผลกระทบบางส่วนจากความเสี่ยงของลูกค้า Middle East และกัมพูชาที่
หายไป โดยคาดกลุ่มลูกค้าคนไทยยังคงเติบโต 1-3% ส่วนชาวต่างชาติเติบโต 5-
7% อย่างไรก็ตาม ปีนี้บ ริษัทยังไม่มีแผนลงทุนขยาย รพ.ใหม่ เพิ่มเติม 
(Greenfield) เนื่องจากปัจจุบันอัตราการครองเตียงยังอยู่ในระดับ 64% เพียงพอ
ต่อการรองรับผู้ป่วยที่เพิ่มข้ึน แต่จะมีแผนขยายเตียงเพิ่มเติมส าหรับ รพ.เดิมที่
เร่ิมมีผู้ป่วยหนาแน่น อาทิ รพ.กรุงเทพหัวหิน จ านวน 52 เตียง และรพ.กรุงเทพ 

http://www.cgthailand.org/
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2 Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนี้เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบ  รายงานนี้จัดท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่ักลงทุนเท่านั้น  บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการน าข้อมูลหรือความคิดเห็น
ใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดังนั้นนักลงทุนจึงควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆกับบริษัทใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานนี้ก็ได้ การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ 
(Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  โดยเป็นการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้  ดังนั้น ผล
ส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองผลการปฏิบัติงานและไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุน  ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณในการวิเคราะห์และตัดสินใจลงทุน  ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความ
คืบหน้าการปอ้งกันการมีส่วนที่เกี่ยวข้องกบัการทุจริตคอร์รปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จัดท าโดยสถาบันที่เกี่ยวข้อง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนและมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผล
การประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าวหรือเม่ือข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง  ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

สุราษฎร์ จ านวน 60 เตียง นอกจากนี้ จะมีการปรับเพิ่มค่าบริการบางส่วนใน
กลุ่ม Complex Diseases เพื่อสะท้อนต้นทุนที่เพิ่มข้ึน ประกอบกับควบคุม
ค่าใช้จ่ายส่วนอื่นๆ อาทิ การใช้ยา House Brand หรือการใช้ AI ในการบริหาร
จัดการทรัพยากร ท าให้คาด %EBITDA จะสามารถยืนที่ระดับราว 24.3% แต่ต่ า
กว่าประมาณการเดิมที่คาดราว 24.8% ส่งผลให้เราปรับประมาณการก าไรปี 69 
ลดลง 5% สู่ 16,652 ลบ. +5%YoY 
คงค าแนะน า “ซื้อ” แต่ปรับราคาเหมาะสม BDMS ลดลงสู่ 28.20 บาท 

เราปรับราคาเหมาะสม BDMS ปี 69 ลดลงสู่ 28.20 บาท จากเดิมที่ 
29.70 บาท โดยอิง Prospective PE ที่ 26.9x ณ ระดับค่าเฉลี่ย 5 ปี และอยู่ที่
ระดับเพียง -1SD ของค่าเฉลี่ยกลุ่มโรงพยาบาล 7-8 ปี ซึ่งค่าเฉลี่ยในอดีตอยู่ที่
ราว 36.5x โดยเราปรับประมาณการก าไรสุทธิต่อหุ้นปี 69 ลดลงสู่ 1.05 บาท
จากเดิม 1.10 บาท/หุ้น ส่งผลให้ค านวณเป็นราคาเหมาะสมใหม่ที่ 28.20 บาท 
อยา่งไรก็ตาม ราคาหุ้นยังคงมีอัพไซด์ 47% ประกอบกับบริษัทประกาศจ่ายเงิน
ปันผล 0.65 บาท/หุ้น คิดเป็น Yield 3.3% ข้ึนเคร่ืองหมาย XD วันที่ 10 มี.ค.69 
และจ่ายวันที่ 24 เม.ย.69 จึงคงค าแนะน า “ซื้อ” 

 

Figure1: Performance and Forecast 

 
   

   

   

(THB mn) 4Q67 3Q68 4Q68 %YoY %QoQ 2568 %YoY 2569F %YoY 2570F %YoY
Revenues 27,404 28,243 28,453 4% 1% 111,507 3% 115,419 4% 121,189 5%

Hospital Revenues 26,347 27,356 27,421 4% 0% 107,555 4% 111,327 4% 116,894 5%
COGS 17,037 17,792 18,448 8% 4% 71,261 5% 73,579 3% 76,955 5%
Gross Profit 10,366 10,451 10,005 -3% -4% 40,246 1% 41,839 4% 44,234 6%
Other Revenues 473 400 601 27% 50% 1,879 9% 1,947 4% 2,049 5%
Selling & admin exp. 5,476 5,372 5,935 8% 10% 21,784 5% 22,299 2% 23,415 5%
Profit Sharing 25 27 19 -25% -29% 78 2% 78 1% 84 8%
Other Profit 0 0 0 n/a n/a 0 n/a 0 n/a 0 n/a
EBIT 5,363 5,479 4,671 -13% -15% 20,341 -2% 21,487 6% 22,868 6%
Interest exp. 108 79 84 -22% 6% 357 -18% 332 -7% 289 -13%
EBT 5,255 5,400 4,587 -13% -15% 19,985 -1% 21,154 6% 22,579 7%
Taxes 841 973 805 -4% -17% 3,694 -3% 4,034 9% 4,306 7%
Profit After Tax 4,440 4,454 3,801 -14% -15% 16,368 -1% 17,198 5% 18,357 7%
Minority Interest 107 135 109 1% -19% 520 -6% 547 5% 583 7%
Net Profit 4,333 4,319 3,693 -15% -15% 15,848 -1% 16,652 5% 17,774 7%

%EBITDA 25.0% 25.2% 22.3% 23.9% 24.3% 24.4%
%GPM 37.8% 37.0% 35.2% 36.1% 36.3% 36.5%
%SG&A 19.6% 18.8% 20.4% 19.2% 19.0% 19.0%
%NPM 15.9% 15.5% 13.1% 14.4% 14.7% 14.9%
Source: Company and GloblexCalculated
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Figure2: 2025 & Jan26 - Inter Patient Revenue Growth by Region (YoY) 

 
Source: Company, Analyst Meeting 4Q68 
Figure3: 2025 & Jan26 - Trend of Hospital Revenue Growth by Location and by Payor 

 
Source: Company, Analyst Meeting 4Q68 
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Figure4: รายได้จากการด าเนนิงาน 
 Figure5: สัดสว่นรายได้ Thai และ International 

 

 

 
Source: Company, GloblexResearch  Source: Company, GloblexResearch 

Figure6: สัดสว่นรายไดต้่างประเทศแยกรายประเทศ 2568 
 Figure7: สัดสว่นประเภทของผู้ป่วยต่างชาต ิExpat และ Fly-in 

 

 

 
Source: Company, GloblexResearch  Source: Company, GloblexResearch 

Figure8: สัดสว่นรายได้แบ่งตามประเภทการช าระเงิน 
 Figure9: ปริมาณผู้ป่วย OPD และอัตราค่ารักษาต่อครั้ง 

 

 

 
Source: Company, GloblexResearch  Source: Company, GloblexResearch 
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Figure10: จ านวนผู้ป่วยในเฉลี่ยต่อวนัและอตัราค่ารักษาตอ่คืน 
 Figure11: จ านวนเตียงและอัตราการครองเตียง 
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Figure12: EBITDA, %EBITDA, %GPM และ %SG&A 
 Figure13: ก าไรสุทธิ และ %NPM 
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การด าเนินการด้าน ESG 

มิติสิ่งแวดล้อม 
(Environment : E) 

BDMS มีแผนจะใช้พลังงานหมุนเวียนครบทุกแห่งภายในปี 2573 เพื่อเพิ่มสัดส่วนการใช้พลังงานหมุนเวียน และลดการใช้พลังงาน
สิ้นเปลือง ทั้งนี้ ในปี 2567 มีโรงพยาบาลและบริษัทในเครือเข้าร่วมโครงการ BDMS Green Healthcare จ านวน 16 แห่ง ซึ่งเม่ือรวมกับ
โรงพยาบาลและบริษัทที่ผ่านการตรวจประเมิน BDMS Green Healthcare แล้ว มีจ านวนทั้งหมด 36 แห่ง คิดเป็น ร้อยละ 71 ของหน่วยงาน
ทั้งหมด โดยมีเป้าหมายตรวจประเมินให้ครบ ร้อยละ 100 ในปี 2568  

ส าหรับโครงการด้านสิ่งแวดล้อม BDMS สนับสนุนให้ทุกโครงการมีการค านวณคาร์บอนที่ลดลงจากการด าเนินงาน และเข้าร่วมโครงการ
สนับสนุนกิจกรรมลดก๊าซเรือนกระจก (Low Emission Support Scheme: LESS) เพื่อเป็นการเตรียมการจัดท าโครงการด้านคาร์บอนเครดิต ซึ่ง
เป็นส่วนเสริมสนับสนุนของการบรรลุเป้าหมายการปล่อยก๊าซเรือนกระจกเป็นศูนย์ภายในปี 2593 โดยในปี 2567 ได้ส่งเข้าร่วมโครงการ LESS 
จ านวน 10 โครงการ ปริมาณก๊าซเรือนกระจกที่ลดได้มากกว่า 1,000 ตันคาร์บอนไดออกไซด์เทียบเท่า เช่น โครงการ Carpool ทางเดียวกันไป
ด้วยกัน โครงการปรับเวลาเครื่องเติมอากาศของระบบบ าบัดน้ าเสีย และโครงการน าขยะเศษอาหารไปใช้เป็นอาหารสัตว์ เป็นต้น 

มิติสังคม  
(Social : S) 

BDMS ให้ความเคารพต่อสิทธิมนุษยชนในการด าเนินธุรกิจตลอดห่วงโซ่คุณค่า โดยมีกระบวนการตรวจสอบด้านสิทธิมนุษยชนอย่างรอบ
ด้าน (Human Rights Due Diligence Process) ตามมาตรฐานสากล และมุ่งม่ันบริหารจัดการด้านการเคารพสิทธิมนุษยชนอย่างต่อเนื่อง เพื่อ
ป้องกันการละเมิดสิทธิมนุษยชนในผู้มีส่วนได้เสียทุกกลุ่ม รวมถึงกลุ่มเปราะบาง อาทิ กลุ่มคนพิการ ชนกลุ่มน้อย และประชาชนในแหล่ง
ทุรกันดาร เป็นต้น พร้อมตระหนักถึงความส าคัญในการสร้างความเท่าเทียมและลดความเหลื่อมล้ าในการเข้าถึงการบริการด้านสุขภาพอย่าง
สอดคล้องกับมาตรฐานระดับประเทศ และระดับสากล 

BDMS จัดโครงการเพื่อสร้างสังคมสุขภาพดี ร่วมกับมูลนิธิเวชดุสิตฯ ซึ่งเป็นองค์กรการกุศลที่มอบโอกาสด้าน การรักษาพยาบาลและ
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6 Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนี้เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบ  รายงานนี้จัดท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่ักลงทุนเท่านั้น  บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการน าข้อมูลหรือความคิดเห็น
ใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดังนั้นนักลงทุนจึงควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆกับบริษัทใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานนี้ก็ได้ การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ 
(Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  โดยเป็นการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้  ดังนั้น ผล
ส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองผลการปฏิบัติงานและไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุน  ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณในการวิเคราะห์และตัดสินใจลงทุน  ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความ
คืบหน้าการปอ้งกันการมีส่วนที่เกี่ยวข้องกบัการทุจริตคอร์รปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จัดท าโดยสถาบันที่เกี่ยวข้อง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนและมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผล
การประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าวหรือเม่ือข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง  ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

การศึกษา โดยในปี 2567 มีโครงการที่ท าไปแล้วดังนี้ 

1) โครงการมูลนิธิสัญจร น าทีมแพทย์และพยาบาลจากแผนก กุมารเวช พนักงาน และจิตอาสา ตรวจสุขภาพเบื้องต้น และ มอบยา
รักษาพยาบาลเบื้องต้นแก่เด็กที่ด้อยโอกาสในชุมชนแออัด สถานแรกรับ และสถานสงเคราะห์ของภาครัฐ จ านวน 780 คน  

2) โครงการเวชดุสิต ปลูกต้นกล้า สร้างพยาบาล มอบทุนการ ศึกษาในระดับปริญญาตรีด้านการพยาบาล จ านวน 41 ทุน แก่ 
นักศึกษาที่ขาดแคลนทุนทรัพย์จาก 24 สถาบัน ใน 16 จังหวัด  

3) โครงการผ่าตัดเปล่ียนข้อเข่าเทียมเพื่อคุณภาพชีวิตที่ดี  ซึ่งเป็นความร่วมมือระหว่างโรงพยาบาลในเครือ BDMS และ
โรงพยาบาลสังกัดภาครัฐ ในการคัดเลือกผู้ป่วยและผูสู้งอายุที่มีภาวะวกิฤตและอาการปว่ยแบบเร่งด่วนให้ไดร้ับโอกาสดา้นการรักษา 
พยาบาลผ่าตัดเปลี่ยนข้อเข่า โดยได้สนับสนุนการผ่าตัดเปลี่ยนข้อเข่า จ านวน 43 เข่า 

มิติธรรมาภิบาล 
(Governance : G) 

BDMS มีเจตนารมณ์ในการเป็นองค์กรที่มีการก ากับ ดูแลกิจการที่ดี ด าเนินธุรกิจด้วยความรับผิดชอบ มี จรรยาบรรณ เป็นธรรม โปร่งใส 
และค านึงถึงบทบาท หน้าที่และความรับผิดชอบของคณะกรรมการในฐานะ ผู้น าองค์กร จึงด าเนินการทบทวนความมุ่งม่ันในการ สนับสนุนความ
หลากหลายในการสรรหากรรมการบริษัท (Board Diversity Policy) เพื่อเสริมสร้างคณะกรรมการ ที่มีประสิทธิภาพและประสิทธิผล น า
ประสบการณ์และ ความเชี่ยวชาญ ความรู้ความสามารถ บริหารจัดการสร้าง คุณค่าที่ยั่งยืนให้แก่องค์กร 

เพ่ือส่งเสริมแนวปฏิบัติการไม่กระท าการทุจริตคอร์รัปชั่น หรือสนับสนุนกิจกรรมใดๆ ที่อาจก่อให้เกิดการทุจริต คอร์รัปชั่นในทุกรูปแบบ ไม่
ว่าทางตรงหรือทางอ้อม โดย มีการสื่อสารในบริษัทและบริษัทในเครือข่ายให้เกิดความ เข้าใจและปฏิบัติตามข้อปฏิบัติที่เกี่ยวข้องอย่างเคร่งครัด 

       

 
Source: Company 
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7 Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนี้เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบ  รายงานนี้จัดท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่ักลงทุนเท่านั้น  บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการน าข้อมูลหรือความคิดเห็น
ใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดังนั้นนักลงทุนจึงควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆกับบริษัทใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานนี้ก็ได้ การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ 
(Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  โดยเป็นการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้  ดังนั้น ผล
ส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองผลการปฏิบัติงานและไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุน  ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณในการวิเคราะห์และตัดสินใจลงทุน  ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความ
คืบหน้าการปอ้งกันการมีส่วนที่เกี่ยวข้องกบัการทุจริตคอร์รปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จัดท าโดยสถาบันที่เกี่ยวข้อง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนและมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผล
การประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าวหรือเม่ือข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง  ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

 

Balance Sheet (Btm) 66A 67A 68A 69E 70E

Cash 7,795 7,373 6,342 5,168 4,927

Receivables 11,558 12,246 11,986 12,406 13,026

Inventories 2,420 2,603 3,422 3,534 3,696

other current assets 1,773 1,437 1,359 1,375 1,498

Current assets 23,545 23,659 23,109 22,483 23,147

Non-current assets 120,247 127,855 134,853 137,298 140,656

Total assets 143,792 151,514 157,961 159,781 163,803

Current liabilities 18,433 22,014 23,629 24,274 23,120

Long-term liabilities 26,268 25,574 24,324 24,446 24,644

Total liabilities 44,701 47,588 47,952 48,720 47,764

Paid-up, prem share & others 46,917 47,448 49,836 50,128 50,662

Retained earnings 52,175 56,479 60,173 60,933 65,376

Equity 99,091 103,927 110,009 111,061 116,039

P&L (Btm) 66A 67A 68A 69E 70E

Sales 100,853 107,867 111,507 115,419 121,189

Cost of sales 63,412 68,071 71,261 73,579 76,955

Gross profit 37,440 39,796 40,246 41,839 44,234

Other Revenues 1,475 1,720 1,879 1,947 2,049

Selling & admin exp. 19,806 20,828 21,784 22,299 23,415

Profit Sharing 89 76 78 78 84

Other Profit (Loss) 0 0 0 0 0

EBIT 19,199 20,765 20,419 21,565 22,952

Interest exp. 547 433 357 332 289

EBT 18,652 20,331 20,063 21,233 22,663

Taxes 3,772 3,792 3,694 4,034 4,306

Profit After Tax 14,880 16,539 16,368 17,198 18,357

Minority Interest 523 552 520 547 583

Net Profit 14,358 15,987 15,848 16,652 17,774

EBITDA 25,047 26,896 27,267 28,636 30,194

EPS (Bt) 0.90 1.01 1.00 1.05 1.12

Cashflow projection (Btm) 66A 67A 68A 69E 70E

EBIT(1-t) 15,316 16,892 16,659 17,468 18,591

Dep. & Amortization 5,848 6,132 6,848 7,071 7,242

Change in net working capital -557 340 -1,150 -287 -426

Capital expenditure -8,307 -11,732 -11,360 -9,233 -9,695

Firm free cashflow 12,301 11,632 10,998 15,018 15,712

Financial Ratios 66A 67A 68A 69E 70E

Gross profit margin 37.1% 36.9% 36.1% 36.3% 36.5%

Net profit margin 14.5% 15.1% 14.4% 14.7% 14.9%

Current ratio (x) 1.3           1.1           1.0           0.9           1.0            

Times interest earned (x) 35            48            57            65            79             

Debt to Equity (x) 0.5           0.5           0.4           0.4           0.4            

ROA 10% 11% 11% 11% 11%

ROE 15% 16% 15% 16% 16%

Trends (%) 66A 67A 68A 69E 70E

Sales growth 10% 7% 3% 4% 5%

Expense growth 10% 6% 4% 3% 5%

EBIT growth 12% 8% -2% 6% 6%

Net Profit 12% 11% -1% 5% 7%

EBITDA 9% 7% 1% 5% 5%

EPS  14% 11% -1% 5% 7%

Source: Financial Statement and Globlex Securities estimated
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