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 งวด 4Q68 บริษัทมีรายได้จากการขาย 2,747 ลบ. เติบโต +40%QoQ และ +9%YoY  
จากการเข้าสู่ช่วง High season ของธุรกิจ หนุนให้ยอดขายในกลุ่มผลิตภัณฑ์ท่ีท าจากนม 
(Dairy Products) และกลุ่มผลิตภัณฑ์ส าหรับประกอบอาหารและเบเกอรี่ (FBI) เติบโต 
ประกอบกับต้นทุนต่อหน่วยท่ีลดลงจากการผลิตท่ีมีประสิทธิภาพ ท าให้ U-rate ปรับตัวสูงขึ้น 
และหนุนให้อัตราก าไรขั้นต้นปรับตัวขึ้นสู่ 32% (3Q68 = 29%, 4Q57 = 31%)  
ส่งผลให้บริษัทมีก าไรสุทธิเท่ากับ 193 ลบ. เติบโต +118%QoQ และ +19%YoY  
(สูงกว่าตลาดคาดการณ์ 6%) ท้ังนี้ปี 68 บริษัทมีก าไรสุทธิเท่ากับ 503 ลบ. เติบโต +24%YoY 
(สูงกว่าตลาดคาดการณ ์2%) 

 ความเห็น เรามีมุมมองบวกต่อผลประกอบการปี 68 และแนวโน้มผลประกอบการปี 69  
ท่ีคาดจะมีปัจจัยหนุนจากยอดขาย ท่ีมีแนวโน้ม เติบโตต่อ เนื่ อง ในกลุ่ มผลิตภัณฑ์  
Dairy Products และ FBI อีกท้ังบริษัทมีแผนพัฒนาการผลิตให้มีประสิทธิภาพมากขึ้น  
ซึ่งเป็นปัจจัยหนุนผลประกอบการเพิ่มเติม โดย Bloomberg consensus คาดก าไรปี 69 
เฉลี่ย 551 ลบ. เติบโต +9%YoY ราคาเหมาะสม consensus 11.65 บาท มี Upside 23% 
ราคาหุ้นซื้อขายท่ี PE 10.3x ใกล้เคียงค่าเฉลี่ยกลุ่มท่ีระดับ 10.1x ท้ังนี้บริษัทประกาศ 
จ่ายปันผล 0.51 บาท/หุ้น คิดเป็น Yield เท่ากับ 5% (XD วันท่ี 5 พ.ค. 69 | จ่ายปันผล 
วันท่ี 22 พ.ค. 69) เราจึงคงค าแนะน า “ซื้อ” 
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