
วันพุธที่ผ่านมาดัชนีปรับตัวขึ้นต่อตามทิศทางตลาดต่างประเทศ โดยได้แรงหนุนจากความคาดหวังสงคราม
ระหว่างสหรัฐและอิหร่านจะยุติ หลังสหรัฐได้ยื่นข้อเสนอสันติภาพให้แก่อิหร่าน ท าให้มีแรงซื้อกลับเข้ามา 
ในสินทรัพย์เสี่ยง โดยแรงซื้อหลักมาจากหุ้นกลุ่ม Big-Cap น าโดย อิเล็กทรอนิกส์ ขนส่ง พลังงาน และค้าปลีก 
โดยเฉพาะหุ้น DELTA หนุนดัชนีราว +25 จุด ส่งผลให้ดัชนี SET Index ปิดตลาดที่ 1,457.91 จุด +47.52 จุด 
+3.37% มูลค่าการซื้อขาย 73,737.09 ลบ. Program Trading +3,587.76 ลบ. ต่างชาติ +4,830.66 ลบ. 
TFEX -29,459 สัญญา ตราสารหนี ้+16,500.70 ลบ. 
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+  ดัชนีดาวโจนส์ปิดเพิ่มขึ้น 305.43 จุด หรือ +0.66% โดยได้แรงหนุนจากราคาน้ ามัน 
ที่ปรับตัวลงกว่า 2% หลังมีรายงานว่าอิหร่านก าลังพิจารณาข้อเสนอของสหรัฐอเมริกา 
เพื่อยุติสงครามในตะวันออกกลาง ซึ่งข่าวดังกล่าวท าให้นักลงทุนมีความหวังว่าสถานการณ์
ตึงเครียดในตะวันออกกลางจะคลี่คลายลง 
 
+ สัญญาน้ ามันดิบ WTI  ลดลง 2.03 ดอลลาร์ หรือ 2.2% ปิดที่ 90.32 ดอลลาร์/บาร์เรล 
หลังจากมีรายงานว่าอิหร่านก าลังพิจารณาข้อเสนอของสหรัฐอเมริกา เพื่อยุติ สงคราม 
อันยืดเยื้อซึ่งส่งผลกระทบต่อการส่งออกน้ ามันจากอ่าวเปอร์เซีย 
 
+ โฆษกท าเนียบขาวแถลงข่าวว่า ปธน.โดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น าสหรัฐฯ จะพบกับปธน.สี จิ้นผิง 
ผู้น าจีน ในการประชุมสุดยอดที่จะจัดขึ้นที่กรุงปักกิ่งในวันที่ 14-15 พฤษภาคม 

- อิหร่านปฏิเสธ 15 ข้อเสนอของสหรัฐฯ พร้อมยื่น 5 ข้อเสนอกลับในการยุติสงคราม ขณะที่ 
ปากีสถานยังคาดหวังการเจรจาสุดสัปดาห์นี้ 
- โฆษกท าเนียบขาวกล่าวว่า ปธน.โดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น าสหรัฐฯ จะตอบโต้รุนแรงอย่างหนัก 
หากอิหร่ านปฏิ เสธที่ จะท าข้อตกลงเกี่ ย วกับสงครามที่ ก าลั งด า เนินอยู่ ร ะหว่ า ง 
สหรัฐฯ-อิสราเอลกับอิหร่าน 
- โฆษกกระทรวงการต่างประเทศอิหร่าน กล่าวว่า ไม่มีการเจรจาหรือการหารือใด ๆ 
ระหว่างอิหร่านและสหรัฐฯ 
- ผลส ารวจล่าสุดของรอยเตอร์/อิปซอสส์ บ่งชี้ว่า คะแนนนิยมของปธน.โดนัลด์ ทรัมป์  
ผู้น าสหรัฐฯ ลดลงแตะระดับต่ าสุดนับตั้งแต่การด ารงต าแหน่งสมัยที่ 2 โดยสาเหตุหลัก 
มาจากราคาน้ ามันที่พุ่งสูงและเสียงคัดค้านของประชาชนต่อสงครามอิหร่าน 
- กกพ.เปิดโหวต 3 ทางเลือกปรับค่าไฟงวด พ.ค.-ส.ค.69 ขึ้นค่าไฟสูงสุด 4.59 บาทต่อหน่วย 
หรือใช้กลไกทางการเงิน ปรับเป็น 3.95 บาทต่อหน่วย ย้ าหากต้องตรึงให้ราคาเท่าเดิม  
รัฐต้องหาแนวทางมาช่วยเหลือ 
-  นายกสมาคมอุตสาหกรรมพลาสติกไทย เปิดเผยว่า ล่าสุดราคาเม็ดพลาสติกประเภท 
โพลีเอทิลีน (PE) ปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็วจากระดับ 30-36 บาทต่อกิโลกรัมมาอยู่ที่  
52-60 บาทต่อกิโลกรัม ภายในระยะเวลาเพียง 2 สัปดาห์ ถือเป็นการปรับขึ้นในอัตราที่ 
"ผิดปกติ" เมื่อเทียบกับในอดีตซึ่งต้องใช้เวลาหลายเดือนกว่าราคาจะเพิ่มขึ้นในระดับเดียวกัน 
- ศูนย์วิจัยกสิกรไทยเผยแพร่บทวิเคราะห์ระบุว่า การส่งออกไทยในปี 2569 มีความเสี่ยง 
จะขยายตัวได้ต่ ากว่า 1% ขึ้นอยู่กับความรุนแรงและความยืดเยื้อของสถานการณ์ 
ในตะวันออกกลาง ซึ่งจากเดิมที่ยังไม่เกิดเหตุการณ์ความตึงเครียดนี้คาดว่าภาพรวม 
การส่งออกของไทยในปีนี้ว่าจะขยายตัวได้ 1.6% 
- เช้าวันนี้ราคาน้ ามันเบนซิน-ดีเซลปรับขึ้น 6 บาทต่อลิตรส่งผลให้ต้นทุนขนส่งและ 
ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานของบจ.ปรับสูงขึ้น ในอนาคตนักวิ เคราะห์มี แนวโน้ม 
ปรับลดประมาณการก าไรในปีนี้ 
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• หุ้นที่ได้ประโยชน์จากการจัดตั้งรัฐบาลชุดใหม่ : STECON CK CPALL CPAXT CRC BJC 
• หุ้นท่ีได้ประโยชน์ศาลฎีกาสหรัฐ ยกเลิกภาษีทรัมป์ : KCE HANA DELTA CCET TU ASIAN STA NER 
• Domestic Play+Yield Play : TRUE ADVANC TISCO BBL KBANK 
• ได้ประโยชน์ทางอ้อมจากราคาน้ ามันปรับตัวขึ้น : BANPU LANNA AGE BBGI PCE SMO 
• หุ้นท่ีได้ประโยชน์จาก กกพ. ปรับขึ้นค่า Ft : GULF BGRIM GPSC RATCH EGCO 
• สินค้าส่งออกเดือน ก.พ. ที่ยังขยายตัว : AAI ITC GFPT CPF TVO 
 

คาดดัชนีในวันนี้มีโอกาสแกว่งตัวผันผวนระหว่างวัน จากความไม่แน่นอนในการเจรจายุติสงครามหลังอิหร่านปฏิเสธ  
15 ข้อเสนอของสหรัฐพร้อมยื่น 5 ข้อเสนอกลับ ขณะที่ยังมีแรงหนุนจาราคาน้ ามันดิบล่วงหน้ามีแนวโน้มอ่อนตัวลง  
มองกรอบดัชนี 1,450-1,465 จุด 
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• ปี 2569 บริษัทมีแผนเปิดขายโครงการใหม่ 28 โครงการมูลค่ารวม 35,000 ล้านบาทเป้ารายได้ 3 หมื่นล้านบาทโดยมี 
ยอดขายรอโอน (Backlog) แข็งแกร่งท่ี 13,566 ล้านบาทแบ่งรับรู้เป็นรายได้ในปี 2569 ประมาณ 7,345 ล้านบาท มีแผน 
โอนคอนโดฯ 3 โครงการหลัก ได้แก่ ศุภาลัย SENSE ศรีนครินทร์ (39% sold),  PARC เอกมัย (49% sold), และคราม เขาเต่า 
(28% sold)  ท าให้สัดส่วนการโอนคอนโดฯในปีนี้มีแนวโน้มสูงกว่าโครงการแนวราบและสูงกว่าปี 68 ท่ีเริ่มโอนใหม่โครงการเดียว 
ส่งผลให้อัตราก าไรขั้นต้นในปี 69 มีโอกาสปรับดีขึ้นกว่าระดับ 34% ในปี 68 (ในปี 65-67 มีอัตราก าไรขั้นต้น 36-39%)   

• กลยุทธ์การเติบโตตามแผน JUMP+ ตั้งเป้ารายได้เติบโตปีละ 7% จากปี 2568 ท่ีมีรายได้ 2.48 หมื่นล้านบาทแตะ  
3.1 หมื่นล้านบาทในปี 2571 โดยมีแผนเปิดโครงการปีละ 2 จังหวัด จนครบ 34 จังหวัดในปี 2571 ปีนี้เปิดตัวท่ีสุพรรณบุรี  
ส่วนตลาดในต่างประเทศมีแผนรุกตลาดออสเตรเลียต่อเนื่องจากปัจจุบันมี 25 โครงการ มูลค่ารวม 176,000 ล้านบาท และ 
ขยายสู่ธุรกิจใหม่สร้างรายได้ประจ าจากธุรกิจคลังสินค้าซึ่งจะเร่ิมรับรู้รายได้ในปี 2570 

• ความเห็น ฝ่ายวิจัยมีมุมมองบวกต่อปัจจัยพื้นฐานของ SPALI ท่ีมีประสิทธิภาพในการบริหารต้นทุน และโครงสร้างต้นทุนท่ีเหมาะสม 
ปลายปี 68 มีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E) 0.81 เท่าต่ ากว่าค่าเฉลี่ยของหุ้นกลุ่มอสังหาฯท่ีระดับ 1.28 เท่าและ 
ต้นทุนทางการเงินเฉลี่ยค่อนข้างต่ าท่ีระดับ 2.17% ท้ังนี้ Bloomberg Consensus คาดก าไรปี 69 เฉลี่ย 4,746 ล้านบาท 
พลิกเติบโต 18%YoY จากฐานก าไรในปี 68 ต่ าท่ีระดับ 4,015 ล้านบาทซึ่งหดตัว 35%YoY ราคาหุ้นท่ีลดลง 12% ในช่วง  
1 เดือนที่ผ่านมาซื้อขายท่ี P/E 7.6x ต่ ากว่าค่าเฉลี่ยของกลุ่มที่ระดับ 14.6x ขณะท่ีคาดการณ์ yield สูงน่าสนใจท่ีระดับ 7.7% ต่อปี 
จึงแนะน า “ซื้อ” 
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(+) CPN (ราคาเหมาะสม 74.00 บาท) ชี้ทราฟฟิกคนพุ่งแตะแสนคนต่อวัน สวนความกังวลสงคราม 
มั่นปีนี้โตตามแผน วางกลยุทธ์ชวนเที่ยวห้างลดค่าไฟในบ้าน เตรียมบริหารต้นทุนพลังงาน ปรับแอร์ -
ลดเวลางานหลังบ้าน เดินหน้าโซลาร์รูฟท็อป หวังรัฐช่วยเร่งก าลังซื้อฟื้นตัว รับการเงินแกร่งเล็งหาซื้อ
กิจการ เดินหน้าตามแผนลุยลงทุน 5 ปี 1.1 แสนล้านบาท เปิดมิกซ์ยูสใหม่พัฒนาเมกะโปรเจ็กต์รังสิต 
(ที่มา ทันหุ้น) 

(+) ASAP (Bloomberg consensus - บาท) ยอดจองรถอีวีพุ่งเฉียด 1 เท่าตัว หลังเกิดสงคราม
อิหร่าน เตรียมเปิดตัว "Deepal Q05" บุกตลาด SUV ไซซ์เล็กพฤษภาคมนี้ พร้อมตั้งเป้างาน 
มอเตอร์โชว์ 25 มีนาคม - 5 เมษายน 2569 กวาดยอดจอง 4 พันคัน ส่วนธุรกิจรถเช่าปีนี้คาดส่งมอบ 
3 พันคัน (ที่มา ทันหุ้น) 
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(+) SPALI (Bloomberg consensus 18.15 บาท) หันรุกพัฒนาโครงการคอนโดมิเนียมมากขึ้น เหตุ
ดีมานด์ดี-กรอสมารจ์ิ้นสูง พร้อมเปิดแผน JUMP+ ดันรายได้ปี 2571 อยู่ที่ 3.1 หมื่นล้านบาท โตปีละ 
7% จากปี 2568 ยอมรับสงครามตะวันออกกลาง ระยะสั้นกระทบเชื่อมั่น จากต้นทุนสูงขึ้น พร้อม
ลดสต๊อก อาจชะลอก่อสร้างบางโครงการ ยังคงเป้าหมายยอดขายปีนี้ 3 หมื่นล้านบาท - รายได้ 2.7 
หมื่นล้านบาท ทุ่มงบซื้อที่ดิน 8 พันล้านบาท (ที่มา ทันหุ้น) 

(+) IVF (Bloomberg consensus - บาท) เปิดเกมรุกนวัตกรรมสุขภาพ ปลุกตลาดรักษามีบุตรยาก
โลก! เปิดตัว "Inspire IVF Telemedicine Service" ให้ค าปรึกษา วางแผน รักษาได้ทั่วโลก รับ 
ดีมานด์พุ่งกว่า 20% ในรอบ 30 ปี หนุนไทยก้าวสู่ Medical Hub ด้าน Fertility Tourism เต็มตัว 
ฟากผู้บริหารลุยแผน JUMP+ ปักหมุดโตยั่งยืน (ที่มา ทันหุ้น) 
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  26 มี.ค. สหรัฐ รายงานจ านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานราย
สัปดาห์ 
27 มี.ค. จีน รายงานก าไรภาคอุตสาหกรรมเดือนก.พ. 
สหรัฐ รายงานดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคเดือนมี.ค. 
30 มี.ค. ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) เปิดเผยรายงาน Summary 
of Opinions 
อียู รายงานดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคเดือนมี .ค. และดัชนีความ
เช่ือมั่นทางเศรษฐกิจเดือนมี.ค. 
สหรัฐ รายงานดัชนีการผลิตเดือนมี.ค. 
31 มี.ค. ญี่ปุ่น รายงานอัตราว่างงานเดือนก.พ. และอัตราเงินเฟ้อ
ของกรุงโตเกียวเดือนมี.ค. 
จีน รายงานดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตและ
บริการดือนมี.ค. 
อีย ูรายงานอัตราเงินเฟ้อเบื้องต้นเดือนมี.ค. 
สหรัฐ รายงานราคาบ้านเดือนม.ค. ตัวเลขการเปิดรับสมัครงาน
และอัตราการหมุนเวียนของแรงงาน (JOLTS) เดือนก.พ. และ
ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคเดือนมี.ค. 
28-29 เม.ย. ก าหนดการประชุมธนาคารกลางสหรัฐ คร้ังที่ 3/69 
 

สัปดาห์ที่ 4  สศค. รายงานภาวะเศรษฐกิจการคลัง, ภาวะ
เศรษฐกิจภูมิภาค, ดัชนคีวามเช่ือมั่นอนาคตเศรษฐกิจภูมิภาค 
31 ม.ีค. ธปท. รายงานภาวะเศรษฐกิจและการเงินไทย 
สัปดาห์ที่ 5 สศอ. แถลงดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม  
29 เม.ย. ก าหนดการประชุม กนง. ครั้งที่ 2/69 
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