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1 
Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนี้เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบ  รายงานนี้จัดท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่ักลงทุนเท่านั้น  บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการน าข้อมูลหรือความคิดเห็น
ใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดังนั้นนักลงทุนจึงควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆกับบริษัทใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานนี้ก็ได้ การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ 
(Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  โดยเป็นการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้  ดังนั้น ผล
ส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองผลการปฏิบัติงานและไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุน  ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณในการวิเคราะห์และตัดสินใจลงทุน  ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความ
คืบหน้าการปอ้งกันการมีส่วนที่เกี่ยวข้องกบัการทุจริตคอร์รปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จัดท าโดยสถาบันที่เกี่ยวข้อง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนและมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผล
การประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าวหรือเม่ือข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง  ทั้งนี้  บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

ESG Rating : AA 
CG Rating :   

 

Year to Dec 66A 67A 68A 69E 70E 
Net Profit (Mb) 1,406 1,282 1,316 1,428 1,501 
EPS (Bt.) 0.56 0.51 0.53 0.57 0.60 
EPS Growth (%) -54 -9 3 8 5 
P/E (x) 16.5 18.1 17.6 16.2 15.5 
DPS (Bt) 0.50 0.37 0.43 0.48 0.51 
Yield (%) 5.4 4.0 4.6 5.1 5.5 
BVPS (Bt.) 5.5 5.6 5.7 5.9 6.0 
P/BV (x) 1.7 1.7 1.6 1.6 1.5 

 

Source:  Financial Statement and Globlex securities calculated  
PERTINENT INFORMATION 

SET Index 1,442.92 
Market Cap. Bt 23,441m 
Total Shares 2,493.75m common share Par Bt 1.00 
Major Shareholders as of Mar 13, 2026 
นาย เฉลิม หาญพาณิชย ์ 32.63% 
พ.ญ. สมพร หาญพาณิชย ์ 6.58% 
บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จ ากัด 5.87% 
นาย กันตพร หาญพาณิชย ์ 3.65% 
น.ส. พรสุดา หาญพาณิชย ์ 3.60% 
น.ส. พรลกัษณ ์หาญพาณิชย ์

CITIBANK NOMINEES 

SINGAPORE PTE LTD-A/C GIC C 

 

3.60% 
ส านักงานประกันสังคม 3.57% 
% Free Float 50.01% 

 

Source: The Stock Exchange of Thailand 
Price Performance 

  
Source: Bloomberg 
Analyst: Salakbun Wongakaradeth, CISA 

02-687-7287 
Salakbun@globlex.co.th 

ปัจจัยเส่ียง 
1. จ ำนวนนกัท่องเที่ยวที่ลดลง หรือมำตรกำรปิดประเทศเนื่องจำก

สถำนกำรณ์ทีไ่ม่ปกติ 
2. กำรขำดแคลนบคุลำกรทำงกำรแพทย์ 
3. กำรแข่งขนัภำยในอตุสำหกรรมโรงพยำบำลเอกชน 

ค านิยามช่ือเครือโรงพยาบาล 
KH – Kasemrad Hospital 
KIH – Kasemrad International Hospital 
WMC – World Medical Hospital Centre  

คาดก าไร 1Q69 ทรงตัว YoY เติบโต QoQ  
ขณะท่ีคาดก าไรทั้งปี 69 ยังเติบโต 8%  
แม้มีความเสี่ยงจากกลุ่มตะวันออกกลาง 

 

 งวด 4Q68 มีก าไร 260 ลบ. +11%YoY -25%QoQ ต่ ากว่าที่เราคาด 18% 
จากค่าใช้จ่ายพิเศษ 

 คาดก าไร 1Q69 ทรงตัว YoY เติบโต QoQ แม้ผู้ป่วยไทยชะลอ แต่กลุ่ม
ตะวันออกกลางช่วยหนุน และไตรมาสก่อนฐานต่ า 

 ปรับประมาณการก าไรปี 69 ลดลงเล็กน้อย 3% สู่ 1,428 ลบ. +8%YoY 
 แผนขยายก าลังการให้บริการจะเร่งสูงขึ้นอีกครั้งในช่วงปี 70-72 
 คงค าแนะน า “ซ้ือ” แต่ปรับราคาเหมาะสม BCH ลงเล็กน้อยสู่ 13.30 บาท 
Investment Highlight 
งวด 4Q68 มีก าไร 260 ลบ. +11%YoY -25%QoQ ต่ ากว่าที่เราคาด 18% จาก
ค่าใช้จ่ายพิเศษ 

งวด 4Q68 บริษัทมีรายได้จากการด าเนินงาน 2,956 ลบ. +7%YoY  
-3%QoQ ใกล้เคียงกับที่คาด โดยหดตัว QoQ หลังจากผ่านพ้นช่วง High Season 
ที่เป็นช่วงหน้าฝนที่มาพร้อมกับโรคประจ าฤดู ขณะที่การเติบโต YoY มาจาก
ปริมาณและความรุนแรงของโรคระบาดที่สูงกว่าช่วงเดียวกันของปีก่อน ประกอบ
กับการเติบโตของรายได้ศูนย์เฉพาะทาง และการขยายก าลังการบริการใหม่ๆ ของ
กลุ่มประกันสังคม อาทิ การให้บริการตรวจโรคหยุดหายใจขณะหลับ และ 
รถทันตกรรมเคลื่อนที่ ขณะที่ %EBITDA ปรับลดลงสู่ 21.32% (4Q67 = 22.81%, 
3Q68 = 23.8%) เนื่องจากรายการพิเศษจากการกลับรายการของรายได้
ประกันสังคมกลุ่มโรคซับซ้อน (RW>2) จ านวน 53 ลบ. ส่งผลให้งวด 4Q68 มีก าไร 
260 ลบ. +11%YoY -25%QoQ ต่ ากว่าที่เราคาด 18% แต่หากพิจารณาก าไรปกติ
จะใกล้เคียงกับที่คาด ทั้งนี้ ปี 68 บริษัทมีรายได้และก าไร 11,913 ลบ. +2%YoY 
และ 1,316 ลบ. +3%YoY ตามล าดับ 
คาดก าไร 1Q69 ทรงตัว YoY เติบโต QoQ แม้ผู้ป่วยไทยชะลอ แต่กลุ่ม
ตะวันออกกลางช่วยหนุน และไตรมาสก่อนฐานต่ า 

เราคาดผลประกอบการ 1Q69 ทรงตัว YoY แต่เติบโต QoQ แม้คาดกลุ่ม
ผู้ป่วยคนไทย (สัดส่วน 87%) หดตัวลงเล็กน้อย เนื่องจากเศรษฐกิจภายในประเทศ
ที่อ่อนแอ ความเข้มงวดของบริษัทประกัน รวมทั้งความรุนแรงของโรคระบาดที่น้อย
กว่าช่วงปีก่อน แต่คาดจะทรงตัวได้ YoY โดยถูกชดเชยจาก 1) กลุ่มผู้ป่วย
ตะวันออกกลาง (สัดส่วน 2.7%) ที่พลิกกลับมาเติบโตดี ซึ่งช่วงเดือน ม.ค.-ก.พ.ที่
ผ่านมาเติบโตกว่า 80-90% โดยหลักมาจากฐานต่ า ประกอบกับเพิ่งเริ่มให้บริการ
แบบ (Guarantee of Payment : GOP) หรือรัฐสวัสดิการให้กับกลุ่มผู้ป่วย Qatar 
รวมทั้งกลุ่ม UAE เข้ามารับบริการรักษาแผลเบาหวานมากขึ้น และ 2) การปรับเพิ่ม
ค่าบริการตั้งแต่ต้นเดือน ก.พ. เฉล่ียราว 3% เพื่อสะท้อนต้นทุนที่เพิ่มขึ้น ขณะที่การ
เติบโต QoQ มาจากฐานต่ าในไตรมาสก่อนที่มีค่าใช้จ่ายพิเศษ 

ปรับประมาณการก าไรปี 69 ลดลงเล็กน้อย 3% สู่ 1,428 ลบ. +8%YoY 
เราปรับประมาณการรายได้และก าไรสุทธิปี 69 ลดลงเล็กน้อย 1-3% สู่

12,451 ลบ. +5%YoY และ 1,428 ลบ. +8%YoY ตามล าดับ ให้สอดคล้องกับ
เป้าหมายของผู้บริหารที่คาดแนวโน้มรายได้ปีนี้เติบโตราว 5-6% ซึ่งรวมผลกระทบ
จากสถานการณ์ตะวันออกกลางที่อาจยืดเยื้อไว้ราว 4 เดือน อย่างไรก็ดี บริษัทมี
กลุ่มลูกค้าตะวันออกกลางเพียง 2.7% แต่หากสถานการณ์ดังกล่าวคล่ีคลายเร็ว มี
โอกาสที่เป้าหมายการเติบโตดังกล่าวจะถูกปรับสูงขึ้น เนื่องจากมีผู้ป่วย Qatar ที่
เป็นกลุ่มใหม่ เพิ่งเริ่มเข้ามารับบริการเมื่อชว่งต้นปี ทั้งนี้ ปัจจุบันบริษัทยังไม่เห็นการ

http://www.cgthailand.org/


 27 มีนาคม 2569   BANGKOK CHAIN HOSPITAL PLC. (BCH)   

 
 

 

2 Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนี้เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบ  รายงานนี้จัดท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่ักลงทุนเท่านั้น  บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการน าข้อมูลหรือความคิดเห็น
ใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดังนั้นนักลงทุนจึงควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆกับบริษัทใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานนี้ก็ได้ การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ 
(Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  โดยเป็นการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้  ดังนั้น ผล
ส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองผลการปฏิบัติงานและไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุน  ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณในการวิเคราะห์และตัดสินใจลงทุน  ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความ
คืบหน้าการปอ้งกันการมีส่วนที่เกี่ยวข้องกบัการทุจริตคอร์รปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จัดท าโดยสถาบันที่เกี่ยวข้อง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนและมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผล
การประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าวหรือเม่ือข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง  ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

ยกเลิกการจองจากกลุ่มตะวนัออกกลางเพื่อเข้ามารับการรักษา ส่วนปัจจัยหนุนการ
เติบโตหลักในปีนี้จะมาจาก Organic Growth เป็น อาทิ 1) จ านวนผู้ประกันตนที่
เพิ่มขึ้นเฉล่ียปีละ 1% 2) การปรับเพิ่มค่าบริการตั้งแต่ต้นเดือน ก.พ. เฉล่ียราว 3% 
3) รพ.KIH เวียงจันทน์ เพิ่งได้รับมาตรฐาน JCI เป็นแห่งแรกใน สปป.ลาว ซึ่งจะ
ช่วยดึงดูดกลุ่มนักท่องเที่ยวต่างชาติได้เพิ่มมากขึ้น และ 4) ขยายศักยภาพการ
ให้บริการ อาทิ การน า AI Robotics มาใช้ส าหรับการท ากายภาพบ าบัด ขยายศูนย์
ศัลยกรรมแห่งใหม่ และการปรับปรุง รพ.KH บางแค และ รพ.KH แม่สาย ช่วยเพิ่ม
จ านวนเตียงให้บริการเพิ่มขึ้นอีก 8 เตียง สู่จ านวนเตียงรวมทุก รพ. ณ ส้ินปี 69 
ทั้งหมด 2,331 เตียง 
แผนขยายก าลังการให้บริการจะเร่งสูงขึ้นอีกครั้งในชว่งปี 70-72 

แผนขยายก าลังการให้บริการจะเร่งสูงขึ้นอีกครั้งในช่วงปี 70-72 อีกราว 
1,000 เตียง สู่จ านวนเตียงทั้งหมด 3,391-3,441 เตียง จากแผนขยายตึกใหม่ใน
พื้นที่ รพ.เดิม และการก่อสร้าง รพ.ใหม่ (Greenfield) โดยแผนการเริ่มเปิด
ให้บริการจะแบ่งเป็น 1) ปี 70 รพ.ใหม่ KH ระยอง จ านวน 270 เตียง และตึกใหม่ 
รพ.KH รามค าแหง จ านวน 120 เตียง 2) ปี 71 รพ.ใหม่ KH สุวรรณภูมิ จ านวน 
270 เตียง 3) ปี 72 รพ.ใหม่ WMC พัทยา จ านวน 150-200 เตียง และตึกใหม่ รพ.
KH รัตนาธิเบศร์ จ านวน 250 เตียง ซึ่งเงินลงทุนทั้งหมดจะมาจากเงินทุนหมุนเวียน
หรือการกู้ยืมสถาบันการเงิน โดย ณ ส้ินปี 68 มีสัดส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ย 
(IBD/Equity) ต่ าเพียง 0.06x (Figure 9) 
คงค าแนะน า “ซ้ือ” แต่ปรับราคาเหมาะสม BCH ลดลงเล็กนอ้ยสู่ 13.30 บาท 

เราปรับราคาเหมาะสม BCH ปี 69 ลดลงเล็กน้อยสู่ 13.30 บาท โดยยังคง 
Prospective PE ที่ 23.2x ณ ระดับ -1.5SD ของค่าเฉล่ีย 5 ปี ใกล้เคียงกลุ่ม
โรงพยาบาลท่ีถูกปรับลงมาสู่ระดับ –1.5SD ของค่าเฉล่ียในอดีตที่ราว 35x ขณะที่
เราปรับประมาณการก าไรสุทธิต่อหุ้นปี 69 ลดลงเล็กน้อยสู่ 0.57 บาท/หุ้น จากเดิม 
0.59 บาท/หุ้น ค านวณเป็นราคาเหมาะสมใหม่ที่ 13.30 บาท (จากราคาเหมาะสม
เดิม 13.70 บาท) อย่างไรก็ตาม ราคาหุ้นมีอัพไซด์จากราคาเป้าหมาย 43% 
ประกอบกับบริษัทประกาศจ่ายปันผล 0.3 บาท/หุ้น คิดเป็น Yield 3.2% XD วันที่ 
29 เม.ย.69 และจ่ายปันผลวันท่ี 22 พ.ค.69 คงค าแนะน า “ซื้อ” 

 

Figure1: Performance and Forecast 

 

(THB mn) 4Q67 3Q68 4Q68 %YoY %QoQ 2568 %YoY 2569F %YoY 2570F %YoY
Sales 2,763 3,034 2,956 7% -3% 11,913 2% 12,451 5% 12,993 4%
COGS 2,133 2,197 2,193 3% 0% 8,589 1% 8,940 4% 9,316 4%
Gross Profit 630 837 763 21% -9% 3,324 4% 3,511 6% 3,677 5%
Other Revenues 128 56 62 -52% 11% 174 -14% 131 -25% 136 4%
Selling & admin exp. 414 395 449 8% 13% 1,621 2% 1,661 2% 1,733 4%
Profit Sharing 0 1 0 n/a -70% 2 n/a 2 14% 2 0%
EBIT 344 497 376 9% -24% 1,876 4% 1,981 6% 2,080 5%
Interest exp. 15 7 13 -17% 74% 50 -9% 50 1% 50 0%
EBT 328 490 363 11% -26% 1,827 4% 1,931 6% 2,030 5%
Taxes 68 101 86 26% -15% 403 16% 387 -4% 406 5%
Profit After Tax 260 390 277 7% -29% 1,426 1% 1,546 8% 1,625 5%
Non-Controlling 27 42 18 -33% -58% 109 -11% 119 8% 125 5%
Net Profit 233 347 259 11% -25% 1,316 3% 1,428 8% 1,501 5%

%EBITDA 20.8% 23.8% 21.3% 24.0% 24.5% 24.6%
%GPM 22.8% 27.6% 25.8% 27.9% 28.2% 28.3%
%SG&A 14.3% 12.8% 14.9% 13.4% 13.2% 13.2%
%NPM 9.0% 12.6% 9.2% 11.8% 12.3% 12.4%

Source: Company and GloblexCalculated
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Figure2: รายได้จากการกิจการโรงพยาบาล 
 Figure3: สัดสว่นรายได้ Thai Social Security และ International 

 

 

 
Source: Company, GloblexResearch  Source: Company, GloblexResearch 

Figure4: สัดสว่นรายได้ผู้ป่วยประกันสังคมตามประเภทบริการ 
  

 

 

 
Source: Company (Analyst Meeting 4Q68), GloblexResearch   

Figure5: ปริมาณโควต้าและจ านวนผู้ประกันตน 
 Figure6: รายได้ผู้ป่วยต่างชาต ิและสัดส่วนแยกรายประเทศ 

 

 

 
Source: Company (Analyst Meeting 4Q68), GloblexResearch  Source: Company (Analyst Meeting 4Q68), GloblexResearch 
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Figure7: EBITDA, %EBITDA, %GPM และ %SG&A  Figure8: Profit after tax และ %NPM 

 

 

 
Source: Company, GloblexResearch  Source: Company, GloblexResearch 

Figure9: Expansion Plan 

 
Source: Company (Analyst Meeting 4Q68), GloblexResearch 

 

การด าเนินการด้าน ESG 

มิติสิ่งแวดล้อม 
(Environment : E) 

บริษัทและโรงพยาบาลในเครือยังคงด าเนินกลยุทธ์ดา้นสิ่งแวดล้อมอย่างต่อเนื่อง โดยมุ่งยกระดับประสิทธิภาพการจัดการทรัพยากร 
พลังงาน และการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกให้สอดคล้องกับแนวโน้มการพัฒนาอย่างยั่งยืนระดับสากลและแนวทางเศรษฐกิจคาร์บอนต่ าของ
ประเทศ บริษัทได้เข้าร่วมเป็นสมาชิกของ Thailand Carbon Neutral Network (TCNN) ภายใต้การก ากบัขององค์การบริหารจัดการก๊าซเรือนกระจก 
(องค์การมหาชน) เพื่อแสดงเจตนารมณ์ในการเป็น “องค์กรผู้ริเริ่มด้านการจัดการก๊าซเรือนกระจก” และวางรากฐานสู่เป้าหมายการเป็น Carbon 
Neutral Organization ในระยะยาว 

ด้านการใช้พลังงานสะอาด บริษัทได้ด าเนินโครงการ โซลาร์รูฟท็อป อย่างต่อเนื่อง เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการจัดการพลังงานและลดการ
ปล่อยก๊าซเรือนกระจก โดยในปี 2568 ได้มีการเปิดเดินระบบผลิตไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ที่ โรงพยาบาลเกษมราษฎร์ ประชาชื่น ส่งผลให้จ านวน
โรงพยาบาลที่ติดตั้งระบบดังกลา่วเพ่ิมเป็น 9 แห่ง จากเดิม 8 แห่ง ทั้งนี้ได้มีแผนขยายการติดตั้งเพิ่มเติมที่ โรงพยาบาลเกษมราษฎร์ แม่สาย ซ่ึงคาดว่า
จะแล้วเสร็จภายในปี 2569 ส่งผลให้มีก าลังการผลิตไฟฟ้ารวมประมาณ 4.66 ล้านกิโลวัตต์ชั่วโมงต่อปี ช่วยลดการพึ่งพาพลังงานไฟฟ้าจากภายนอก 
และลดต้นทุนการด าเนินงานในระยะยาว 

ด้านระดับปฏิบัติการ โรงพยาบาลในเครือยังคงส่งเสริม วัฒนธรรมองค์กรสีเขียว โดย โรงพยาบาลเกษมราษฎร์ ปทุมธานี จัดกิจกรรมสร้าง
พื้นที่ Green Area เนื่องในวันอนามัยสิ่งแวดล้อมไทย ภายใต้แนวคิด “สิ่งแวดล้อมดี สุขภาพดี สังคมน่าอยู่” เพ่ือส่งเสริมการมีส่วนร่วมของบุคลากรใน
ด้านสิ่งแวดล้อมและสุขอนามัยที่ยั่งยืน นอกจากนี้ โรงพยาบาลเกษมราษฎร์ ประชาชื่น และ โรงพยาบาลเกษมราษฎร์ รามค าแหง ได้จัดกิจกรรม “Big 
Cleaning Day ประจ าปี 2568” เพ่ือปรับปรุงภูมิทัศน์และสุขาภิบาลภายในโรงพยาบาลใหส้ะอาดและปลอดภัยยิ่งขึ้น สะท้อนความมุ่งม่ันในการดูแล
สิ่งแวดล้อม ควบคู่ไปกบัการยกระดบัคุณภาพบริการทางการแพทย์อย่างต่อเนื่อง 

http://www.cgthailand.org/
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5 Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนี้เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบ  รายงานนี้จัดท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่ักลงทุนเท่านั้น  บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการน าข้อมูลหรือความคิดเห็น
ใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดังนั้นนักลงทุนจึงควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆกับบริษัทใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานนี้ก็ได้ การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ 
(Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  โดยเป็นการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้  ดังนั้น ผล
ส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองผลการปฏิบัติงานและไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุน  ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณในการวิเคราะห์และตัดสินใจลงทุน  ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความ
คืบหน้าการปอ้งกันการมีส่วนที่เกี่ยวข้องกบัการทุจริตคอร์รปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จัดท าโดยสถาบันที่เกี่ยวข้อง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนและมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผล
การประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าวหรือเม่ือข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง  ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

มิติสังคม  
(Social : S) 

บริษัทและโรงพยาบาลในเครือยังคงให้ความส าคัญกับการด าเนินธุรกิจอย่างมีความรับผิดชอบต่อสังคม โดยยึดหลกั “การเข้าถึงบริการทาง
การแพทย์อย่างเท่าเทียม” และ “การยกระดับคุณภาพชีวิตของชุมชน” เป็นแกนกลางในการด าเนินงาน เพื่อสร้างคุณค่าร่วม (Shared Value) ให้แก่
ผู้ป่วย พนักงาน และชุมชนรอบข้างอย่างต่อเนื่อง อาทิ 

โรงพยาบาลเกษมราษฎร์ ศรีบุรินทร์ ได้จัดบูธบริการด้านสุขภาพเพื่อช่วยเหลือผู้ประสบอุทกภัยในพื้นที่ภาคเหนอื ซ่ึงมีการตรวจสุขภาพ 
ให้ค าปรึกษาทางการแพทย์ มอบน้ าดืม่และยาสามัญประจ าบา้นกว่า 400 ชุด ฉีดวัคซีนไข้หวัดใหญ่กวา่ 100 โดส เพื่อบรรเทาความเดือดร้อนแก่
ประชาชนในพื้นที ่

โรงพยาบาลเกษมราษฎร์ แม่สาย ได้มอบเบาะนอนส าหรับผู้ปว่ยให้แก่มูลนิธิสยามรวมใจเชียงราย จุดดอยฮาง เพื่อสนับสนุนการ
ช่วยเหลือผู้ป่วยทีข่าดแคลนอุปกรณ์ทางการแพทย์ และส่งเสริมการเข้าถึงบรกิารสุขภาพในพื้นที่หา่งไกลอย่างทั่วถึง 

บริษัทและ โรงพยาบาลเกษมราษฎร์ อินเตอร์เนช่ันแนล รัตนาธิเบศร์ โรงพยาบาลเกษมราษฎร์ ประชาช่ืน โรงพยาบาลเกษม
ราษฎร์ รามค าแหง และ โรงพยาบาลเกษมราษฎร์ สระบุรี ด าเนินโครงการบริจาคโลหิตรว่มกับศูนย์บริการโลหิตแห่งชาติ สภากาชาดไทย เพื่อ
สนับสนุนระบบบริการโลหติและสร้างจิตส านึกดา้นความรับผิดชอบต่อสังคม โดยตั้งแต่ต้นปีจนถึงสิ้นไตรมาสที่ 3 ปี 2568 มียอดผู้เข้าร่วมบริจาค
โลหิตสะสมจ านวน 668 คน คิดเป็นปริมาณโลหิตรวม 424 ลิตร 

บริษัทและโรงพยาบาลในเครือ ด าเนินกิจกรรมส่งเสริมสุขภาพและการเรียนรูด้้านการดแูลสุขภาพเชิงป้องกัน โดยจัดกิจกรรมให้ความรู้
ทางการแพทย์แก่ประชาชนในหัวข้อโรคที่พบบ่อย เช่น โรคหัวใจ ความดันโลหิตสูง และมะเร็งนรีเวช ตลอดจนกิจกรรม “Health Talk” และ “Health 
Fair” ในหลายสาขา เพื่อให้ประชาชนสามารถเข้าถึงข้อมูลด้านสุขภาพที่ถูกต้องและบริการตรวจสุขภาพเบื้องต้นโดยไม่เสียค่าใช้จ่าย 

มิติธรรมาภิบาล 
(Governance : G) 

โรงพยาบาลเกษมราษฎร์ ปราจีนบุรี เข้ารับการตรวจประเมินโดยส านักจัดระบบบริการทางการแพทย์ เพ่ือพัฒนาแนวทางการให้บริการ
ทางการแพทย์ให้เป็นไปตามมาตรฐาน ลดความเสี่ยงในการให้บริการ เพิ่มความน่าเชื่อถือต่อผู้ป่วยและผู้มีส่วนไดส้ว่นเสีย รวมทั้งสนับสนุนการ
วางแผนพัฒนาองค์กรอย่างมีประสิทธภิาพ 

โรงพยาบาลเกษมราษฎร์ ศรีบุรินทร์ รับรางวัล “สถานประกอบกิจการที่มีระบบบริหารจัดการด้านแรงงานยอดเยี่ยม และสถานศึกษา
ปลอดภัย จังหวัดเชียงราย” ประจ าปี 2568 ณ องค์การบริหารส่วนจังหวัดเชียงราย โดยมีส านักงานสวสัดิการและคุม้ครองแรงงานจังหวัดเชียงราย 
เป็นผู้จัดพิธีมอบรางวัล สะท้อนถึงการด าเนินกิจการด้วยระบบบริหารจัดการด้านแรงงานภายในองค์กรที่มีคุณภาพ มีสภาพแวดล้อมการท างานที่
ปลอดภัยส าหรับบคุลากร 

 
Source: Company 
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6 Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนี้เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบ  รายงานนี้จัดท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่ักลงทุนเท่านั้น  บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการน าข้อมูลหรือความคิดเห็น
ใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดังนั้นนักลงทุนจึงควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆกับบริษัทใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานนี้ก็ได้ การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ 
(Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  โดยเป็นการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้  ดังนั้น ผล
ส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองผลการปฏิบัติงานและไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุน  ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณในการวิเคราะห์และตัดสินใจลงทุน  ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความ
คืบหน้าการปอ้งกันการมีส่วนที่เกี่ยวข้องกบัการทุจริตคอร์รปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จัดท าโดยสถาบันที่เกี่ยวข้อง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนและมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผล
การประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าวหรือเม่ือข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง  ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

 

Balance Sheet (Btm) 66A 67A 68A 69E 70E

Cash 2,183 1,345 1,591 1,727 1,519

Receivables 2,349 2,052 1,775 1,856 1,937

Inventories 306 331 322 336 350

other current assets 6 44 109 114 119

Current assets 4,843 3,773 3,798 4,033 3,924

Non-current assets 12,888 13,602 13,688 13,859 14,420

Total assets 17,731 17,375 17,486 17,892 18,345

Current liabilities 3,505 2,878 2,840 2,913 3,007

Long-term liabilities 521 470 439 378 360

Total liabilities 4,026 3,348 3,279 3,291 3,367

Paid-up, prem share & others 4,056 4,019 3,955 3,988 4,015

Retained earnings 9,648 10,008 10,252 10,613 10,963

Equity 13,704 14,027 14,207 14,601 14,977

P&L (Btm) 66A 67A 68A 69E 70E

Sales 11,729 11,725 11,913 12,451 12,993

Cost of sales 8,116 8,527 8,589 8,940 9,316

Gross profits 3,613 3,199 3,324 3,511 3,677

Other Revenues 119 121 122 131 136

Selling & admin exp. 1,755 1,595 1,621 1,661 1,733

Profit Sharing 1 -1 2 2 2

Other Items Gain (Loss) 0 82 52 0 0

EBIT 1,979 1,806 1,878 1,983 2,082

Interest exp. 95 55 50 50 50

EBT 1,883 1,752 1,829 1,933 2,032

Taxes 405 346 403 387 406

Profit After Tax 1,479 1,405 1,426 1,546 1,625

Non-Controlling Interest 73 123 109 119 125

Net Profit 1,406 1,282 1,316 1,428 1,501

EBITDA 2,923 2,804 2,945 3,088 3,234

EPS (Bt) 0.56 0.51 0.53 0.57 0.60

Cashflow projection (Btm) 66A 67A 68A 69E 70E

EBIT(1-t) 1,554 1,449 1,464 1,586 1,665

Dep. & Amortization 944 998 1,067 1,105 1,152

Change in net working capital -627 244 285 -39 -36

Capital expenditure -1,023 -1,622 -1,128 -1,378 -1,700

Firm free cashflow 848 1,069 1,687 1,273 1,081

Financial Ratios 66A 67A 68A 69E 70E

Gross profit margin 30.8% 27.3% 27.9% 28.2% 28.3%

Net profit margin 12.5% 11.9% 11.8% 12.3% 12.4%

Current ratio (x) 1.4           1.3           1.3           1.4           1.3            

Times interest earned (x) 21            33            38            40            42             

Debt to Equity (x) 0.3           0.2           0.2           0.2           0.2            

ROA 8% 8% 8% 9% 9%

ROE 11% 10% 10% 11% 11%

Trends (%) 66A 67A 68A 69E 70E

Sales growth -38% 0% 2% 5% 4%

Expense growth -34% 1% 1% 4% 4%

EBIT growth -53% -9% 4% 6% 5%

Net Profit -53% -5% 1% 8% 5%

EBITDA -43% -4% 5% 5% 5%

EPS  -54% -9% 3% 8% 5%

Source: Financial Statement and Globlex Securities estimated
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