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AEONTS “ซื้อ” ราคาเหมาะสม Bloomberg Consensus 114.50 บาท 
                                             ก าไรปี 68 เติบโต 8%YoY และคาดก าไรปี 69 -1%YoY  
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• ก าไรปี 68 +8%YoY : ปี 68 (สิ้นสุดเดือนก.พ. 69) มีก ำไรสุทธิ 3,094 ล้ำนบำท +8%YoY แม้มีรำยได้สินเชื่อบัตร
เครดิต (สัดส่วน 31%) และสินเชื่อส่วนบคุคล (สัดส่วน 43%) ลดลง แต่มีส่วนชดเชยจำกรำยได้จำกธุรกิจเช่ำซื้อ (สัดส่วน 
7%) ที่เติบโตดีและรำยได้อื่นทีย่ังเติบโตโดยเฉพำะรำยได้จำกกำรติดตำมหนี้สูญรับคนืที่ยังคงขยำยตัวดี 14.7% เฉพำะ
งวด 4Q68 เติบโตถึง 31%YoY ประกอบกับกำรควบคุมค่ำใช้จ่ำย (SG&A) ลดลง 5%YoY ) และต้นทุนกำรเงินลดลง  
8.5%YoY 

• พอร์ตลูกหน้ีปลำยปี 8.6หมื่นล้ำนบำทหดตัว 3%YoY โดยมีพอรต์สินเชื่อบัตรเครดิตและลูกหนี้เงินกู้ลดลง แต่พอร์ต
ลูกหน้ีเช่ำซื้อเติบโตสูง คุณภำพพอร์ตลูกกนี้ทรงตัว %NPL เพิ่มขึน้สู่ 5.6% จำก 5.2% ณ ปลำยปี 67 credit cost 
เพิ่มขึ้น YoY เป็น 9.4% จำก 8% Coverage Ratio 169% เพิ่มขึน้จำก 154% ในปีก่อนหน้ำ ทั้งนี้ผู้บริหำรพิจำรณำตั้ง
ส ำรองฯ (Management Overlay) เพิ่มขึ้นเพื่อรองรับควำมผันผวนทำงเศรษฐกิจในกัมพูชำและเศรษฐกิจไทยที่มีต้นทุน
พลังงำนปรับเพิ่มขึ้นหลังเกิดสงครำมตะวันออกกลำง 

AEONTS 4Q25 %YoY %QoQ Y2024 Y2025 %YoY Y2026F* %YoY

Revenues (Btm) 5,559 4% 4% 22,102 21,775 -2% n/a n/a

Net Profit (Btm) 912 26% 48% 2,860 3,094 8% 3,067 -1%

EPS (Bt) 3.68 27% 48% 11.40 12.40 9% 12.29 -1%

Source : Financial Statement  and *Bloomberg
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• ความเห็น ฝ่ำยวิจัยมมีุมมอง Neutral จำกแนวโน้มเศรษฐกิจชะลอตัวและภำวะหนีค้รัวเรือนทีอ่ยู่ในระดับสูง ทั้งนี ้
Bloomberg Consensus คำดก ำไรปี 69 เฉลี่ย 3,073 ล้ำนบำท -1%YoY เงินปันจ่ำยหุ้นละ 2.95 บำท yield 3% XD 
27 เม.ย. วันจ่ำย 17 ก.ค. (เมือ่รวมเงนิปันผลระหว่ำงกำล 2.55 บำทรวมเป็นเงินปันผลทั้งปี 5.50 บำทต่อหุ้น yield 
5.8%) รำคำหุ้นซ้ือขำยที่ PBV 7.5x ต่ ำกว่ำค่ำเฉลี่ยของกลุ่มที่ระดับ 11.6x และยังมี upside 21% แนะน ำ “ซื้อ” 

การด าเนินการด้าน ESG 
• ด้านสิ่งแวดล้อม : บริษัทมีเป้ำหมำยก้ำวสู่ Zero Co2 Society ด้วยกำรลดปริมำณกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจก 30% 

ภำยในป ี 2577 โดยมนีโยบำยกำรลดกำรใช้กระดำษและพลำสติก กำรจัดกำรขยะและของเสีย กำรจัดกำรด้ำนพลังงำน
ฟ้ำ น้ ำ และพลังงำนเช้ือเพลงิ 

• ด้านสังคม : ด ำเนินธุรกิจตำมหลักสิทธิมนุษยชน รับผิดชอบต่อลูกค้ำในกำรพัฒนำผลิตภัณฑ์ทำงกำรเงินและใหบ้ริกำร
สม่ ำเสมอ และสนบัสนนุโครงกำรเพื่อสังคมผ่ำนมูลนิธิออิอนประเทศไทยในกำรอนุรักษ์ป่ำไม้ ให้ทุนกำรศึกษำ สนับสนุน
สำธำรณะประโยชน์ทั่วไป 

• ด้านธรรมาภิบาล : บริษัทได้รับกำรประเมิน CGR ในระดับ “ดีเลิศ” จำกตลท.และสถำบัน IOD ส ำหรับปี 2568 รวมทั้ง
ประยุกต์ใช้กรอบสำกลทั้ง COSO, J-SOX และ ISO31000 ในกำรบริหำรและรำยงำนควำมเลี่ยง 
 



• Disclaimer : ควำมคิดเห็นท่ีปรำกฏในรำยงำนนี้เป็นเพียงกำรน ำเสนอในมุมมองของบริษัทและเป็นควำมคิดเห็น ณ วันท่ีท่ีปรำกฏ
ในรำยงำนเท่ำนั้น ซึ่งอำจเปลี่ยนแปลงได้ภำยหลังวันดังกล่ำว  โดยบริษัทไม่จ ำเป็นต้องแจ้งให้ทรำบ  รำยงำนนี้จัดท ำขึ้นเพื่อเผยแพร่
ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่ำนั้น  บริษัทไม่รับผิดชอบต่อกำรน ำข้อมูลหรือควำมคิดเห็นใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดังนัน้นักลงทุนจึงควรใช้
ดุลพินิจในกำรพิจำรณำตัดสินใจก่อนกำรลงทุน  นอกจำกนี ้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอำจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือ
ผลประโยชน์ใดๆกับบริษัทใดๆท่ีถูกกล่ำวถึงในรำยงำนนี้ก็ได้  

• ข้อส ำคัญ: ท่ำนต้องรับทรำบถึงข้อก ำหนดและเงื่อนไขในกำรเปิดเผยข้อมูลและค ำสงวนสิทธิ์ดังกล่ำวนี้ ซึ่งถือเป็นส่วนหนึง่ของรำยงำน
บทวิเครำะห์ กำรน ำรำยงำนฉบับนี้ไปใช้ต่อต้องเป็นไปตำมข้อก ำหนดและเงื่อนไขในกำรเปิดเผยข้อมูลและค ำสงวนสิทธิ์ดังกล่ำวทุก
ประกำร  ท้ังนี ้ท่ำนสำมำรถขอรำยละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับบริษัทผู้ออกหลักทรัพย์ท่ีกล่ำวถึงในรำยงำนบทวิเครำะห์ฉบับนี้ 

• กำรเปิดเผยผลส ำรวจของสมำคมส่งเสริมสถำบันกรรมกำรบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องกำรก ำกับดูแลกิจกำร (Corporate 
Governance) เป็นกำรด ำเนินกำรตำมนโยบำยของส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์  โดยเป็นกำร
ส ำรวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทยและตลำดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อ
สำธำรณะและเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสำมำรถเข้ำถงึได้  ดงันัน้ ผลส ำรวจที่แสดงนี้จึงไมไ่ด้เป็นกำรรับรองผลกำรปฏิบัติงำนและไม่
ถือเป็นกำรให้ค ำแนะน ำในกำรลงทุน  ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจำรณญำณในกำรวิเครำะห์และตัดสินใจลงทุน   

• ท้ังนี ้ บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ำกัด มิได้ยินยันหรือรับรองถึงควำมครบถ้วนและถูกต้องของผลส ำรวจดังกล่ำวแต่อย่ำงใด กำร
เปิดเผยผลกำรประเมินดัชนีชี้วัดควำมคืบหน้ำกำรป้องกันกำรมีส่วนท่ีเกี่ยวข้องกับกำรทุจริตคอร์รัปชั่น (Anti-Corruption Progress 
Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนท่ีจัดท ำโดยสถำบันท่ีเกี่ยวข้อง  เป็นเพียงกำรน ำเสนอผลกำรประเมินโดยมิได้เป็นกำรประเมินกำร
ปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนและมิได้ใช้ข้อมูลภำยในเพ่ือกำรประเมิน  เนื่องจำกผลกำรประเมินดังกล่ำวเป็นเพียงผลกำรประเมิน ณ 
วันท่ีปรำกฏในผลกำรประเมินเท่ำนั้น  ดังนั้น ผลกำรประเมินจึงอำจเปลี่ยนแปลงได้ภำยหลังวันดงักล่ำวหรือเมื่อข้อมูลท่ีเกี่ยวข้องมี
กำรเปลี่ยนแปลง  ท้ังนี ้ บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ำกัด มิได้ยินยัน ตรวจสอบ หรือรับรองควำมถูกต้องครบถ้วนของผลกำร
ประเมินดังกล่ำวแต่อย่ำงใด ท่ีมำ : www.cgthailand.org 
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