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 งวด 1Q69 มีก ำไรสุทธิ 14,667 ล้ำนบำท +6%YoY +43%QoQ หำกไม่รวมก ำไรจำกค่ำชดเชยมูลเงินลงทุน 1,455 ล้ำนบำทท่ี 
เกิดขึ้นครั้งเดียวจะมีก ำไรปกติ 13,378 ล้ำนบำท -3%YoY เนื่องจำกรำยได้ดอกเบี้ยสุทธิท่ีลดลงตำมภำวะตลำดและกำรลดดอกเบี้ย 
ช่วยเหลือลูกค้ำ ก ำไรฟื้นตัว 30%QoQ จำกงวด 4Q68 ท่ีต่ ำสุดรำยไตรมำสในปี 68 จำกค่ำใช้จ่ำยส่งเสริมกำรขำยในช่วงปลำยปี  

 คุณภำพสินทรัพย์ยังดีอยู่ในระดับท่ีควบคุมได้ ผลขำดทุนด้ำนเครดิตท่ีคำดว่ำจะเกิดขึ้น (ECL) ทรงตัว QoQ %NPL 3.19% ทรงตัว YTD  
และยังอยู่ภำยใต้กรอบเป้ำหมำยท่ีระดับต่ ำกว่ำ 3.25% โดยมี credit cost เท่ำกับ 160 bps ลดลงจำก 163 bps ในปี 68 โดยอยู่ท่ีกรอบบน
ของเป้ำ 140 – 160 bps ในปี 69  Coverage Ratio 172% ไต่ระดับสูงขึ้นทุกไตรมำสจำก 163% ณ ปลำยปี 68  

 ณ ปลำยงวด 1Q69 เงินให้สินเช่ือหดตัว 1.1%YTD จำกกำรลดลงของสินเชื่อตปท.และสินเชื่อรำยย่อยท่ีสอดคล้องกับภำวะเศรษฐกิจชะลอตัว 
ซึ่งยังห่ำงไกลเป้ำกำรเติบโตของสินเชื่อท่ีระดับ 0 – 2% เนื่องจำกนโยบำยปล่อยสินเช่ือท่ีมีคุณภำพเพื่อควบคุมระดับ NPL 

 ควำมเห็น ฝ่ำยวิจัยมีมุมมองบวกจำกฐำนะกำรเงินท่ียังแข็งแกร่งจำกอัตรำส่วนเงินกองทุนท้ังสิ้น (CAR) 19.95% รำคำหุ้นซื้อขำยท่ี PBV 0.76x 
ต่ ำกว่ำค่ำเฉลี่ยของกลุ่มท่ีระดับ 0.77x ขณะท่ี Consensus คำดกำรณ์ yield ท่ีระดับ 6.27% ต่อปี แนะน ำ “ซื้อ” เรำเลือก KBANK  
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