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 งวด 1Q69 บริษัทมีรายได้จากการขายเท่ากับ 1,325 ลบ. หดตัว -19%QoQ เป็นผลมาจาก
ยอดขายอาหารกุ้งในประเทศท่ีลดลงตามปัจจัยฤดูกาล ประกอบกับการแข่งขันท่ี รุนแรง 
ในประเทศอินโดนีเซีย ขณะท่ีรายได้ยังคงเติบโต +8%YoY เนื่องจากส่วนแบ่งตลาดอาหารกุ้ง 
ในประเทศท่ีเพิ่มขึ้น ด้านอัตราก าไรขั้นต้นเท่ากับ 20% ลดลงจาก 22% ในงวด 4Q68 และ 
1Q68 เป็นผลมาจากราคาวัตถุดิบหลักอย่างปลาป่นปรับตัวขึ้น อย่างไรก็ตามบริษัทสามารถ
บริหารค่าใช้จ่ายได้อย่างมีประสิทธิภาพ ท าให้สัดส่วน SG&A/Sales เท่ากับ 8.8% ลดลงจาก 
9.3% ในงวด 4Q68 และ 9.8% ในงวด 1Q68 ส่งผลให้บริษัทมีก าไรสุทธิเท่ากับ 148 ลบ.  
หดตัว -20%QoQ แต่เติบโต +12%YoY (สูงกว่าตลาดคาดการณ์ 21%)  

 ความเห็น เรามีมุมมองเป็นกลางต่อแนวโน้มผลประกอบการ 2Q69 โดยรายได้ยังคงมีแนวโน้ม 
ท่ีจะเติบโตต่อเนื่องจากผ่านช่วง Low season ในไตรมาส 1 ประกอบกับส่วนแบ่งทางการตลาด
ของอาหารกุ้งในประเทศท่ีเพิ่มขึ้น เป็นปัจจัยหนุนเพิ่มเติม อย่างไรก็ตามราคาปลาป่นซึ่งเป็น
วัตถุดิบหลักยังคงอยู่ในระดับสูง ท าให้ผลประกอบการเติบโตได้อย่างจ ากัด ท้ังนี้ราคาหุ้นซื้อขายท่ี 
PE 8.9 เท่า ต่ ากว่าค่าเฉลี่ยกลุ่ม 12.7 เท่า ขณะท่ีราคาเหมาะสม Bloomberg consensus 
เท่ากับ 7.50 บาท มี Upside 13% เราจึงคงค าแนะน า “ซื้อ” 
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