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 งวด 1Q69 มีก ำไรสุทธิ 10,195 ล้ำนบำท -18%YoY +1%QoQ รำยได้ดอกเบี้ยสุทธิลดลง YoY จำกกำรลดดอกเบี้ยและก ำไรจำก 
กำรลงทุนท่ีลดลง แต่รำยได้ค่ำธรรมเนียมเติบโตแข็งแกร่ง คชจ.ในกำรด ำเนินงำนลดลง และกำรตั้งส ำรองฯลดลงโดยมีผลขำดทุน 
ด้ำนเครดิตที่คำดว่ำจะเกิดขึ้น (ECL) -4%YoY -17%QoQ  

 ปลำยงวด 1Q69 สินเชื่อเติบโต 3.4%YTD จำกกำรเพิ่มขึ้นของสินเชื่อธุรกิจขนำดใหญ่และสินเชื่อเคหะ คุณภำพสินทรัพย์อยู่ในระดับ 
ท่ีควบคุมได้ดี %NPL ลดเหลือ 3.23% จำก 3.29% ในงวด 4Q68 Coverage Ratio สูงท่ี 162.3% 

 ควำมเห็น ฝ่ำยวิจัยมีมุมมองบวกจำกฐำนะกำรเงินท่ีแข็งแกร่งจำกเงินกองทุนท่ีระดับ 18% กำรด ำเนินธุรกิจธนำคำรไร้สำขำ  
(Virtual Bank) “BankX” มีพันธมิตร (KakaoBank, WeBank และ VGI ซึ่งเป็นบริษัทในเครือ BTS) ช่วยสนับสนุนและต่อยอด 
ธุรกิจธนำคำรท่ียังมีคนเข้ำไม่ถึง กำรใช้เงินลงทุนระดับสูงอำจยังไม่เห็นผลก ำไรในช่วงแรกแต่คำดจะเป็นผลดีในระยะยำว ส่งผลให้แนวโน้ม
ผลกำรด ำเนินงำนในช่วงท่ีเหลือของปี 69 คำดจะทรงตัวถึงชะลอตัวเล็กน้อย Bloomberg Consensus คำดก ำไรปี 69 เฉลี่ย  
42,657 ล้ำนบำท -10%YoY รำคำหุ้นซื้อขำยท่ี PBV 0.9x สูงกว่ำค่ำเฉลี่ยของกลุ่มท่ีระดับ 0.78x ส่วน IAA Consensus คำดกำรณ์ yield 
ท่ีระดับ 7.9% ต่อปี ขณะท่ี upside เหลือไม่มำก จึงคงค ำแนะน ำ “ถือ” 

Bloomberg Consensus 140.00 บาท Upside 6%                                     “ถอื” 
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