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 งวด 1Q69 มีก ำไร 251 ลบ. +2%YoY +159%QoQ (ใกล้เคียงกับที่ตลำดคำด) โดยมีรำยได้ 
จำกกำรด ำเนินงำน 8,098 ลบ. ทรงตัว YoY  +16%QoQ โดยหลักมำจำกจ ำนวนสำขำใหม่ที่เพ่ิมขึ้น 
แบ่งเป็นขยำยสำขำขนำดใหญ่ 1 แห่ง สู่ทั้งหมด 27 สำขำ และขยำยสำขำขนำดเล็ก 4 แห่ง สู่ทั้งหมด  
26 สำขำ ตำมล ำดับ ขณะที่ SSSG ยังติดลบ 4.14% จำกเศรษฐกิจภำยในประเทศที่ชะลอตัว และ 
สำขำที่ใกล้จังหวัดชำยแดนไทย-กัมพูชำ ยังฟ้ืนไม่เต็มที่ อย่ำงไรก็ตำม รำยได้มีแนวโน้มฟ้ืนเติบโต 
จำกไตรมำสก่อนที่เป็นช่วงต้นของสถำนกำรณ์ควำมตึงเครียดระหว่ำงไทยกับกัมพูชำ ประกอบกับ 
ช่วงเดือน มี.ค.69 SSSG พลิกเป็นบวก 4-5% หลังจำกกำรเลือกตั้งแล้วเสร็จ ท ำให้หลำยโครงกำรภำครัฐ
เดินหน้ำต่อเนื่อง ส่งผลดีต่อกำรขำยสินค้ำกลุ่มวัสดุก่อสร้ำงกับกลุ่มผู้รับเหมำฯ ขณะเดียวกัน 
ภำวะสงครำมในตะวันออกกลำงผลักดันให้รำคำสินค้ำปรับสูงขึ้น และมีกำรเร่งกักตุนสินค้ำ ซึ่ง บริษัท 
มีกำรปรับรำคำขำยเพ่ิมขึ้นเฉลี่ย 5-15% ขณะที่สต็อกขำยเดิมยังเป็นต้นทุนต่ ำ 
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 ควำมเห็น เรำมีมุมมองบวกต่อก ำไร 1Q69 และคำดมีโมเมนตัมบวกต่อเนื่องไปยัง 2Q69 ซึ่งคำดเติบโตทั้ง YoY และ QoQ จำกยอดขำยสินค้ำ 
กลุ่มวัสดุก่อสร้ำงที่ยังเติบโตดี สะท้อน SSSG ในช่วง 2QTD พลิกเป็นบวกเฉลี่ย 2-3% ประกอบกับกำรปรับรำคำขำยเพ่ิมขึ้น ขณะที่สต็อกสินค้ำ
ส่วนใหญ่ยังรำคำต่ ำ ผลักดันให้ %GPM มีโอกำสแตะระดับ 20% (2Q68 = 18.0%, 1Q69 = 17.6%) อย่ำงไรก็ตำม บริษัทชะลอแผนขยำย 
สำขำขนำดใหญ่อีก 2 แห่งในปีนี้ออกไป จำกต้นทุนค่ำก่อสร้ำงที่เร่งขึ้น แต่ยังคงแผนขยำยสำขำขนำดเล็กทั้งหมด 20 แห่งในปีนี้ ทั้งนี้ Bloomberg 
Consensus คำดก ำไรปี 69 รำว 711 ลบ. +18%YoY และรำคำเหมำะสม 3.66 บำท มีอัพไซด์ 13% แนะน ำ “ซื้อ” 


