
วันจันทร์ที่ผ่านมาดัชนีเคลื่อนไหว Sideway โดยมีแรงกดดันจาก Bond Yield สหรัฐปรับตัวขึ้น ขณะที่ 
วานนี้สภาพัฒน์เผยตัวเลข GDP ไตรมาส 1/69 ขยายตัวมากกว่าตลาดคาดการณ์ เป็นปัจจัยช่วยพยุงดัชนี  
มีแรงซื้อมากในหุ้นกลุ่มพลังงาน และธนาคาร มีแรงขายมากในหุ้นกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ และขนส่ง ส่งผลให้ดัชนี 
SET Index ปิดตลาดที่ 1,517.74 จุด -0.21 จุด -0.01% มูลค่าการซื้อขาย 56,223.58 ลบ. Program 
Trading +657.40 ลบ. ต่างชาต ิ+1,149.44 ลบ. TFEX +499 สัญญา ตราสารหนี ้-165.90 ลบ. 
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+ ดัชนีดาวโจนส์ปิดเ พ่ิมขึ้น 159.95 จุด หรือ +0.32% แต่ดัชนี  Nasdaq  
และ S&P500 ปิดลบ เนื่องจากนักลงทุนขายท าก าไรหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี นอกจากนี้ 
การพุ่งขึ้นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรและราคาน้ ามันยังท าให้นักลงทุนวิตกกังวล
ว่าเงินเฟ้อและต้นทุนการกู้ยืมอาจจะอยู่ในระดับสูงต่อไปอีก 

+ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น าสหรัฐฯ เลื่อนการโจมตีอิหร่านที่มีก าหนดไว ้
ก่อนหน้านี้ 

+ สหรัฐฯ เปิดเผยว่าจีนตกลงซ้ือสินค้าเกษตรจากสหรัฐฯ มูลค่าอย่างน้อย  
1.7 หมื่นล้ านดอลลาร์ ต่อปี  ไปจนถึ งปี  2571 ภายหลั งการหารือระหว่าง 
ปธน.โดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น าสหรัฐฯ กับปธน.สี จิ้นผิง ผู้น าจีน ณ กรุงปักกิ่ง เมื่อ 
สัปดาหท์ีแ่ล้ว 

+ กกพ.หนุนรัฐบาลร้ือสัญญาไฟฟ้า ปรับปรุงราคารับซ้ือไฟฟ้าจาก โรงไฟฟ้า 
ในกลุ่ม Adder และ FiT จากที่ประชาชน ต้องแบกรับประมาณหน่วยละ  
13-17 สตางค์ช่วยให้ราคาลดค่าไฟอย่างเป็นธรรม ลดภาระผู้ใช้ 

+ สศช. เปิดเผยว่า GDP 1Q69 ขยายตัว 2.8% เร่งขึ้นจากการขยายตัว 2.5% ใน 
4Q68 โดยปัจจัยด้านการใช้จ่ายยังขยายตัวดี โดยเฉพาะการลงทุนรวมขยายตัวสูง 
9.9% เป็นการขยายตัวสูงสุดในรอบ 44 ไตรมาส นับต้ังแต่ 1Q58 โดยคาดว่า GDP  
ปี 69 ขยายตัวช่วง 1.5-2.5% หรือค่ากลาง 2% คงเดิม 

- สัญญาน้ ามัน ดิบ WTI เ พ่ิมขึ้ น  3 .24 ดอลลาร์ หรือ 3 .07% ปิดที่  
108.66 ดอลลาร์/บาร์เรล ท่ามกลางความวิตกกังวลว่าสงครามอิหร่านที่ยืดเยื้อ 
จะส่งผลให้อุปทานน้ ามันยังคงเผชิญภาวะชะงักงัน อย่างไรก็ตาม ราคาน้ ามัน 
ลดช่วงบวก หลังจากมีรายงานว่าสหรัฐฯ ได้ตกลงที่จะยกเว้นการคว่ าบาตรน้ ามันดิบ
ของอิหร่าน แต่เช้านี้ราคาน้ ามันลดลงหลังจากปธน.โดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น าสหรัฐฯ  
เลื่อนการโจมตีอิหร่านที่มีก าหนดไว้ก่อนหน้านี้ 

- ฟาติห์ บิโรล ผู้อ านวยการทบวงการพลังงานระหว่างประเทศ (IEA) เตือนว่า  
ปริมาณน้ ามันส ารองเชิงพาณิชย์ก าลังลดลงในอัตราที่รวดเร็วมากขึ้นซ่ึงอาจผลักดัน 
ใหร้าคาอาหารและตัวเลขเงินเฟ้อพุ่งสูงขึ้น 

- นายกรัฐมนตรีเบนจามิน เนทันยาฮู แห่งอิสราเอล และปธน .โดนัลด์ ทรัมป์  
ผู้น าสหรัฐฯ หารือร่วมกันทางโทรศัพท์ เพ่ือหารือถึงความเป็นไปได้ในการกลับมา 
เปิดฉากสู้รบกับอิหร่านอีกคร้ัง 

- Axios สื่อออนไลน์ของสหรัฐฯ รายงานโดยอ้างเจ้าหน้าที่ระดับสูงของสหรัฐฯ  
ในท าเนียบขาวระบุว่า ข้อเสนอฉบับปรับปรุงล่าสุดจากอิหร่านยังไม่เพียงพอส าหรับ
การบรรลุข้อตกลงสันติภาพ 

- FedWatch ของ CME บ่งชี้ว่า นักลงทุนให้น้ าหนัก 36.7% ในการคาดการณ์ว่า 
FED จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 0.25% ภายในสิ้นปีนี้  หลังสหรัฐฯ เปิดเผย 
ตัวเลขเงินเฟ้อที่สูงเกินคาดในสัปดาห์ทีแ่ล้ว 

- ส านั กงานสถิ ติแห่งชาติจีน  เปิดเผยว่ าจีนมีป ริมาณการกลั่นน้ ามันอยู่ ที่  
54.65 ล้านตันในเดือนเม.ย. ลดลง 11% จากเดือนมี.ค. และลดลง 5.8%YoY 
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• หุ้นที่ได้ประโยชน์ศาลฎีกาสหรัฐ ยกเลิกภาษีทรัมป ์: KCE HANA DELTA CCET TU ASIAN STA NER 
• หุ้นเด่น IAA : ADVANC AMATA BDMS GULF KTB TRUE 
• ไทยช่วยไทยพลัส : CPAXT BJC TNP MOTHER 
• ราคายางพาราทรงตัวในระดับสูง : STA NER TRUBB TEGH 
• MSCI Rebalance (29 พ.ค. 69) : MSCI Thailand เข้า – ออก - MSCI Global Small Cap เข้า MRDIYT TFG 
ออก TOA  

คาดดัชนีในวันนี้มีโอกาสแกว่งตัวผันผวนระหว่างวัน โดยนักลงทุนยังกังวลว่าเงินเฟ้อและต้นทุนการกู้ยืมอาจจะอยู่ใน
ระดับสูงต่อไปอีก หลังอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ อายุ 10 ปี สูงขึ้นต่อเนื่อง ขณะที่ปัจจัยในประเทศ 
มีแรงหนุนจาก GDP งวด 1Q69 ยังขยายตัวต่อเนื่อง กรอบดัชนีวันน้ี 1,510-1,525 จุด 
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• รายงานก าไร 1Q69 ท่ี 611 ลบ. หดตัว 20% YoY แต่เติบโต 329%QoQ โดย 
การเติบโต QoQ เนื่องจากไม่มีการบันทึกผลขาดทุนจากการด้อยค่าความนิยมใน
บริษัท คาราบาว โฮลดิ้งส์ (ฮ่องกง) 518 ลบ.เหมือนใน 4Q68 โดยรายได้รวมอยู่ท่ี 
5.32 พันลบ. ทรงตัว YoY แต่อ่อนตัวลง 6%QoQ เนื่องจากรายได้ในต่างประเทศ 
ยังได้รับผลกระทบจากยอดขายท่ีลดลงในกัมพูชา อัตราก าไรขั้นต้นทรงตัว 
ท่ีระดับ 26% ลดลง 1% จาก 1Q68 แต่ทรงตัวเมื่อเทียบกับ 4Q68 อย่างไรก็ตาม 
ค่าใช้จ่ายในการบริหารเพิ่มขึ้น 39%YoY สู่ 317 ลบ. จากการบันทึกต้นทุนส่วนเกิน
ออกจากต้นทุนการผลิตปกติเนื่องจากค าสั่งซื้อจากกัมพูชาท่ีชะลอตัว นอกจากนี้
อัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลเพิ่มขึ้นจาก 20% เป็น 24% จากการขายวัตถุดิบ 
และบรรจภุัณฑ์ให้บริษัทย่อยในต่างประเทศ 

• ความเห็น: เรามีมุมมองบวกต่อผลประกอบการปี 2569 ซึ่งผู้บริหารตั้งเป้ายอดขาย 
เติบโต 20%YoY แม้ว่า 1Q69 รายได้จะทรงYoY หมายถึงอีก 3 ไตรมาสท่ีเหลือ
จะต้องเติบโตสูงกว่าไตรมาสละ 20% ซึ่งเรามองว่ายอดขายในกัมพูชาได้ผ่านจุด
ต่ าสุดไปแล้วและมีโอกาสฟื้นตัว ขณะท่ีโรงงานในเมียนมาเริ่มผลิตเต็มก าลังการผลิต
ตั้งแต่เดือน ธ.ค. 2568 เป็นปัจจัยหนุนเพิ่มเติม ท้ังนี้ เรายังคงค าแนะน า “ซื้อ” 
เนื่องจากราคาปัจจุบันมี upside ราว 17% ท่ี 48 บาท 
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(+) LEO (Bloomberg consensus - บาท) ลั่นปีนี้เดินหน้าตามแผนยุทธศาสตร์ 3 ด้าน 6 มิติ และ 
Jump+ หนุนอีบิทด้าเติบโตตามเป้า 50-55 ล้านบาท พุ่ง 45% ภายในปี 71 หลังผลงานไตรมาส 
1/69 มีรายได้ 313.9 ล้านบาท ก าไรสุทธิ 7.5 ล้านบาท โชว์อีบิทด้าโต 33.5 ล้านบาท จากผลักดันให้
ธุรกิจ Non-Freight และ Non-Logistics โตต่อเนื่อง (ที่มา ข่าวหุ้น) 

(+) ATLAS (ราคาเหมาะสม 3.70 บาท) คาดไตรมาส Q2/69 โตต่อเนื่อง รับแรงหนุนจากธุรกิจ LPG-
ธุรกิจสื่อโฆษณา มั่นใจยอดขายก๊าซ LPG ปีนี้เติบโต 10-12% ชูคนใช้รถยนต์ติดตั้งระบบเชื้อเพลิง 
LPG เพิ่ม หนีปัญหาราคาน้ ามันแพง ตั้งเป้ายอดติดตั้งระบบเชื้อเพลิง LPG เพิ่ม 1,000คัน/เดือน 
ขณะที่งบลงทุนตั้งไว้ 1,000-1,500 ล้านบาท ขยายสถานีบริการ-ร้านจ าหน่ายก๊าซหุงต้ม  
(ที่มา ข่าวหุ้น) 
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(+) EGCO (ราคาเหมาะสม 124 บาท) มุ่งบริหารพอร์ตโฟลิโอเชิงรุก แสวงหาโอกาสการลงทุนใน
ธุรกิจไฟฟ้าและพลังงานที่เกี่ยวเนื่อง หลังโชว์ฟอร์มแกร่ง ! ก าไรไตรมาสแรกปีนี้ 875 ล้านบาท ชู
โรงไฟฟ้าในสหรัฐฯ และเกาหลีใต้ผลงานโดดเด่น พร้อมโชว์เงินสดในมือ 2.9 หมื่นล้านบาท  
(ที่มา ข่าวหุ้น) 

(+) SFLEX (Bloomberg consensus 3.70 บาท) กางแผนปี 69 มุ่งเน้นสร้างแบรนด์ดิ้ง ควบคู่จับ
มือพันธมิตรแบบ Co-development ร่วมพัฒนาผลิตภัณฑ์และนวัตกรรมใหม่ที่เป็นมิตรต่อ
สิ่งแวดล้อม เพิ่มความโดดเด่นและสร้างความแตกต่างให้กับสินค้า ขยายฐานลูกค้ากลุ่มใหม่ มั่นใจ
หนุนยอดขายโต 2,200 ล้านบาท  (ที่มา ข่าวหุ้น) 
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  19 พ.ค. ประธานาธิบดีวลาดิมีร์ ปูติน ผู้น ารัสเซีย เตรียมเดินทาง
เยือนจีน เพ่ือพบประธานาธิบดีสี จ้ินผิง ผู้น าจีน 
ญี่ปุ่น รายงาน GDP ไตรมาส 1/69(ประมาณการเบื้องต้น) และ
การผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนมี.ค. 
อียู รายงานดุลการค้าเดือนมี.ค. 
สหรัฐ รายงานตัวเลขการจ้างงานของภาคเอกชนรายสัปดาห์ และ 
ยอดท าสัญญาขายบ้านที่รอปิดการขายเดือนเม.ย. 
20 พ.ค. ธนาคารกลางจีนประกาศอัตราดอกเบี้ยลูกค้าช้ันดี (LPR) 
อียู รายงานอัตราเงินเฟ้อเดือนเม.ย. 
สหรัฐ รายงานสต็อกน้ ามันรายสัปดาห์ 
เช้าวันที่ 21 พ.ค. ธนาคารกลางสหรัฐเปิดเผยรายงานการประชุม
ประจ าวันที่ 28-29 เม.ย. 
21 พ.ค. ญี่ปุ่น รายงานยอดน าเข้า ยอดส่งออก และดุลการค้า
เดือนเม.ย. ยอดสั่งซื้อเครื่องจักรเดือนมี.ค. และดัชนีผู้จัดการฝ่าย
จัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตและบริการขั้นต้นเดือนพ.ค.จาก S&P 
Global 
สหรัฐ รายงานจ านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์ และ
ดัชนีภาคการผลิตเดือนพ.ค. 
 
 

สัปดาห์ที่  3  ส .อ .ท .  แถลงยอดผลิ ตและส่ งออกรถยนต์ 
รถจักรยานยนต์และช้ินส่วนยานยนต์ 
29 พ.ค. ธปท. รายงานภาวะเศรษฐกิจและการเงินไทย 
สัปดาห์ที่ 4 กระทรวงพาณิชย์ แถลงภาวะการค้าระหว่างประเทศ 
สศค.รายงานภาวะเศรษฐกิจการคลัง, ภาวะเศรษฐกิจภูมิภาค, 
ดัชนีความเชื่อมั่นอนาคตเศรษฐกิจภูมิภาค 
สศอ. แถลงดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม 
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