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 แนวโน้ม 2Q69 มีโอกาสเติบโตต่อเนื่อง โดยหลักมาจากกลุ่มตะวันออกกลาง 
เติบโตต่อเนื่องหลังจากกลุ่ม UAE และ Qatar กลับมาเริ่มรับบริการรักษา 
ตั้งแต่ 1Q69 และต่อเนื่องไปยัง 2Q69 หลังผ่านพ้นช่วงเดือนรอมฎอน ประกอบกับ
กลุ่มประกันสังคมเติบโตจากจ านวนผู้ประกันตนท่ีทยอยปรับเพิ่มขึ้น และ 
บริการรักษาท่ีเพิ่มขึ้น อาทิ การฉีดวัคซีน Sleep Test และรถทันตกรรมเคลื่อนท่ี 
รวมถึงการเบิกรายได้ส่วนเพิ่มกลุ่ม 26 โรคเรื้อรัง 

 ความเห็น เรามีมุมมองเป็นบวกจากการประชุมนักวิเคราะห์ คาด 1Q69 จะเป็น 
จุดต่ าสุดก่อนทยอยฟื้นเติบโตตั้งแต่ 2Q69 เป็นต้นไป ส่วนท้ังปี 69 ผู้บริหาร 
คาดรายได้เติบโต Mid-Single Digit (ราว 5-6%) ซึ่งยังอยู่ในกรอบประมาณการ 
ของเราซึ่งคาดก าไรปี 69 ราว 1,428 ลบ. +8%YoY นอกจากนี้ รายได้ประกันสังคม 
(สัดส่วน 35%) Catalyst ระยะสั้น-กลาง มีโอกาสปรับค่าเหมาจ่ายรายหัวเพิ่มขึ้น 
รวมท้ังการปรับเพิ่มค่าบริการส่วนอื่นๆ เนื่องจากไม่มีการเปลี่ยนแปลงมาราว 4 ปี 
ซึ่งคาดจะเห็นความชัดเจนในช่วง 2H69 เราคงค าแนะน า “ซื้อ” ราคาเหมาะสม  
13.30 บาท Upside 40% 
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