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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านั้น  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้น
ทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆกบับรษิัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) 
เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ไดเ้ป็นการรบัรองผลการ
ปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ดัความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่เก่ียวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชั่น 
(Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมิน
จงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา   www.cgthailand.org  

ESG Rating : AAA 

CG Rating :    
 

Year to Dec 2566 2567 2568 2569F 2570F 
Net Profit (Mb) 1,248 1,753 1,993 2,035 2,216 
Core Profit (Mb) 1,357 1,745 1,879 2,035 2,216 
Core EPS (Bt.) 1.01 1.29 1.39 1.51 1.64 
EPS Growth (%) 197% 28% 8% 8% 9% 
P/E (x) 33 26 24 22 20 
DPS (Bt) 0.42 0.59 0.67 0.68 0.74 
Yield (%) 1.3% 1.8% 2.0% 2.1% 2.2% 
BVPS (Bt.) 14.8  15.5  16.8  17.6  18.5  
P/BV (x) 2.2   2.1  2.0  1.9  1.8  

 

Source:  Financial Statement and Globlex securities calculated  
PERTINENT INFORMATION 

SET Index 1,568.37 
Market Cap. Bt 45,563 m 
Total Shares 1,350m common share Par Bt 1.00 
Major Shareholders as of May 7, 2026 
บรษัิท เตียง จริาธิวฒัน ์จ ากดั 5.00% 
UBS AG SINGAPORE BRANCH - FOR CLIENTS' 
ACCOUNTS 

3.79% 
นาย นิต ิโอสถานเุคราะห ์ 3.06% 
บรษัิท ไทยเอ็นวีดีอาร ์จ  ากดั 2.57% 
นาย สทุธิเกียรต ิจิราธิวฒัน ์ 2.31% 
% Free Float 76.29% 

 

Source: SETSMART 

  
Source: SETSMART 
Analyst: Panachai Kritthanachai 

02-672-5997 
panachai@globlex.co.th 

 

ปัจจัยเส่ียง 
i) สภาวะการแข่งขนัทางธุรกจิทีรุ่นแรงขึน้ 
ii) พฤตกิรรมผูบ้รโิภคทีม่แีนวโนม้เปลีย่นแปลงไดอ้ย่างรวดเรว็ 
iii) ความเสีย่งจากโรคระบาด 
iv) ความเสีย่งจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่น 
v) ความเสี่ยงของการไม่ต่ออายุสัญญา และการเปลี่ยนแปลง

ขอ้ตกลงและเงือ่นไขทีส่  าคญัของสญัญา 
vi) ความเสีย่งจากความขดัแยง้ทางภูมริฐัศาสตร ์

 

“งวด 1Q69 มีก าไรจากการด าเนินงาน  

1,077 ลบ. +27%YoY, +37%QoQ” 
 

 งวด 1Q69 มีก าไรปกติ 1,077 ลบ. +27%YoY, +37%QoQ 
 คงคาดการณก์ าไรปี 69 จ านวน 2,035 ลบ. +2%YoY 
 คงค าแนะน า “ซือ้” และราคาเหมาะสมปี 69 ที่ 42.30 บาท  

Investment Highlight 
ก าไรปกติงวด 1Q69 เท่ากับ 1,077 ลบ. +27%YoY, +37%QoQ โดยมี
รายได้จากการด าเนินงาน 6,716 ลบ.+5%YoY, +6%QoQ  
บริษัทมีรายได้ด าเนินงานงวด 1Q69 เท่ากับ 6,716 ลบ. +5%YoY  
+6%QoQ แบ่งเป็นรายได้จากธุรกิจโรงแรม 3,523 ลบ. +8%YoY, 
+13%QoQ ผลการด าเนินงานของโรงแรมเฉลี่ยทัง้หมดมี Occ. Rate 78% 
+1%YoY, +1%QoQ ADR 6,849 บาท +4%YoY, +9%QoQ และ RevPar 
5,359 บาท +6%YoY, +11%QoQ สาเหตหุลกัมาจากการเติบโตของรายได้
โรงแรมเซ็นทารามิราจลากนูมลัดีฟสท์ี่อยูใ่นช่วง ramp-up และการรบัรูร้ายได้
จากโรงแรมเซ็นทาราแกรนด์ลากูนมัลดีฟส ์ส าหรับธุรกิจอาหารมีรายได ้
3,193 ลบ. +1%YoY ทรงตวั QoQ มี SSSG เฉลี่ย(ไม่รวม JV) +1%YoY 
TSSG เฉลี่ย(ไม่รวม JV) +1%YoY โดยแบรนดท์ี่มีการเติบโตของรายได้
คอ่นขา้งดี ไดแ้ก่ แบรนดค์ตัสยึะ และคีอานิ มี EBITDA Margin ที่ระดบั 34% 
เพิ่มขึน้จากระดบั 32% ในงวด 1Q68 และระดบั 31% ในงวด 4Q68 จากการ
บริหารจัดการต้นทุนของธุรกิจร้านอาหารที่มีประสิทธิภาพ และผลการ
ด าเนินงานของโรงแรมในมลัดีฟสท์ี่ปรบัตวัดีขึน้ต่อเนื่อง สง่ผลใหม้ีก าไรสทุธิ 
2,143 ลบ.+186%YoY, +120%QoQ หากตดัรายการที่เกิดขึน้เป็นครัง้คราว 
เช่น ส่วนแบ่งก าไรตามวิธีส่วนไดเ้สียจากการจ าหน่ายสินทรพัยข์องการรว่ม
คา้ 1,707 ลบ.การดอ้ยค่าเงินลงทนุในการรว่มคา้ -620 ลบ. สง่ผลใหม้ีก าไร
จากการด าเนินงานปกติ 1,077 ลบ. +27%YoY, +37%QoQ ก าไรจากการ
ด าเนินงานงวด 1Q69 คิดเป็น 53% ของประมาณการทัง้ปี 
คงคาดการณก์ าไรปี 69 ราว 2,035 ลบ. +2%YoY จากการเตบิโตของทั้ง
ธุรกิจโรงแรม และร้านอาหาร 
คงคาดการณร์ายไดจ้ากการด าเนินงานปี 69 จ านวน 25,340 ลบ. +6%YoY 
คาดเติบโตทัง้จากธุรกิจโรงแรม และธุรกิจรา้นอาหาร โดยธุรกิจโรงแรมเพิ่ม
การรับรูผ้ลการด าเนินงาน (Ramp-up) โรงแรมในมัลดีฟส ์และการเปิด
โรงแรมแห่งใหม่ที่ญ่ีปุ่ น Centara Life Osaka เมื่อเดือนมีนาคม 69 ส าหรบั
สงครามในตะวนัออกกลางที่กระทบการเดินทางทอ่งเที่ยว คาดเหตกุารณใ์กล้
บรรลุขอ้ตกลง และส าหรบัธุรกิจอาหารเนน้ขยายแบรนดท์ี่มีอัตราก าไรสูง 
รวมถึงการเขา้ลงทุน JV ในแบรนด์ใหม่ต่อเนื่อง คงสมมติฐาน EBITDA 
Margin เป็น 26.5% จากการบริหารค่าใชจ้่ายอย่างมีประสิทธิภาพ สง่ผลให้
เราคงคาดการณก์ าไรสทุธิจ านวน 2,035 ลบ. +2%YoY หากเทียบกบัก าไร
จากการด าเนินงานปกติ +8%YoY  
คงค าแนะน า “ซือ้” และคงราคาเหมาะสมปี 69 ที่ 42.30 บาท  
เราประเมินราคาเหมาะสม CENTEL ปี 69 ดว้ยวิธี DCF อิง WACC ที่ 7.4%
และ Terminal Growth ที่ 1% ค านวณเป็นราคาเหมาะสมเทา่กบั 42.30 บาท 
โดยราคาหุ้นมีอัพไซตจ์ากราคาปัจจุบันราว 26% ขณะที่คาดการณ์อัตรา
ผลตอบแทนเงินปันผล (Dividend Yield) ในอนาคตราว 2% ต่อปี เราจึงคง
ค าแนะน า “ซือ้” 
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไป
ใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ได้
เป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตัดสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่
เก่ียวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการ
ประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา   www.cgthailand.org  

  
 

การด าเนินการด้านความย่ังยนื (SUSTAINABILITY) 
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไป
ใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ได้
เป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตัดสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่
เก่ียวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการ
ประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา   www.cgthailand.org  

ข้อมูลการด าเนินงานด้าน ESG 
 

E: การจัดการด้านสิ่งแวดลอ้ม  
 
 เป้าหมายการลดการใช้ทรัพยากร: ตัง้เป้าลดการใชพ้ลงังานไฟฟ้า น า้มนั และเชือ้เพลิงลง 40% และลดการใชน้ า้ลง 20% 

ภายในปี 2572 (ปีฐาน 2562)  
 การใช้พลังงานสะอาด: ติดตัง้แผงพลงังานแสงอาทิตยเ์พิ่มในโรงแรม 5 แห่ง ลดการปลอ่ยก๊าซเรือนกระจกไดร้วม 1,008.76 

tCO2e ในปี 2567  
 การจัดการขยะ: จดัการขยะอาหาร 26.71 ตัน ใหเ้ป็นก๊าซชีวภาพ และเปลีย่นกากกาแฟเป็นปุ๋ ย  
 อนุรักษค์วามหลากหลายทางชีวภาพ: จดักิจกรรมท าความสะอาดพืน้ที่รอบโรงแรม (ชายหาด/ทะเลทราย/ใตน้ า้) สามารถ

เก็บขยะไดร้วม 6,994 กิโลกรัม 
  

S: การจัดการด้านสังคม  
 
 สิทธิมนุษยชนและการจ้างงานที่เป็นธรรม: มุง่มั่นเคารพสทิธิมนษุยชนและปฏิบตัิต่อพนกังานอย่างเท่าเทียมและเป็นธรรม

ในทกุดา้น รวมถึงโอกาสและผลตอบแทน  
 ความรับผิดชอบต่อลูกค้า: ใหค้วามส าคญัต่อคณุภาพบริการ ความปลอดภยัของขอ้มลูส่วนบุคคล และมีช่องทางรบัขอ้

รอ้งเรยีนเพื่อแกไ้ขอยา่งรวดเรว็  
 กิจกรรมจิตอาสา: ตัง้เปา้พนกังานเขา้รว่มกิจกรรมจิตอาสา 9,000 ชั่วโมงตอ่ปี  

 
 

G: การจัดการด้านธรรมาภบิาล  
 
 การบริหารความเสี่ยง: ใชก้รอบ COSO ERM 2017 ในการบรหิารความเสีย่ง โดยบรูณาการเขา้กบัการวางแผนกลยทุธ ์และ

ก าหนดใหเ้ป็นความรบัผิดชอบของพนกังานทกุระดบั  
 การต่อต้านการทุจริต: มีนโยบายตอ่ตา้นการทจุรติคอรร์ปัชนัชดัเจน และเป็นสมาชิก CAC (แนวรว่มปฏิบตัิของภาคเอกชน

ไทยในการตอ่ตา้นการทจุรติ)  
 การป้องกนัการใช้ข้อมูลภายใน: กรรมการและผูบ้รหิาร 100% เขา้รว่ม e-Learning เพื่อสรา้งความตระหนกัในการปอ้งกนั

การใชข้อ้มลูภายใน  
 ผลการด าเนินงานด้านจริยธรรม: ในปี 2567 ไมม่ีกรณีที่เก่ียวขอ้งกบัการทจุรติคอรร์ปัชนั การละเมิดกฎหมายสิง่แวดลอ้ม 

หรอืการใชข้อ้มลูภายในเพื่อแสวงหาผลประโยชน ์ 

 
Source: ESG Structured Data Report 
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไป
ใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ได้
เป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตัดสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่
เก่ียวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการ
ประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา   www.cgthailand.org  

 

Balance Sheet (Btm) 2566 2567 2568 2569F 2570F

Cash 2,519 2,658 2,945 2,473 2,123

Receivables 1,519 1,208 962 1,173 1,236

Other Current Assets 1,650 2,279 2,086 2,230 2,310

Current assets 5,688 6,145 5,992 5,876 5,669

Non-current assets 48,515 54,616 56,736 59,156 60,759

Total assets 54,204 60,761 62,728 65,032 66,428

Current liabilities 10,594 10,636 10,797 11,342 10,648

Long-term liabilities 23,591 29,174 29,316 29,957 30,828

Total liabilities 34,186 39,811 40,114 41,299 41,476

Paid-up, prem share & others 12,234 12,087 12,585 12,585 12,585

Retained earnings 7,441 8,627 9,823 10,942 12,160

Equity 20,018 20,950 22,614 23,733 24,952

P&L (Btm) 2566 2567 2568 2569F 2570F

Sales 21,543 23,037 23,954 25,340 26,707

Cost of sales 12,711 13,424 13,357 14,373 15,127

Gross profits 8,833 9,613 10,597 10,967 11,580

Other Revenues 718 913 1,097 1,207 1,267

Selling & admin exp. 7,077 7,715 8,548 8,999 9,483

Other Expenses 0 0 1 2 3

EBIT 2,474 2,810 3,146 3,175 3,364

Interest exp. 1,007 1,051 1,158 1,134 1,112

EBT 1,690 2,185 2,481 2,546 2,782

Taxes 434 488 517 535 584

Net profit 1,248 1,753 1,993 2,035 2,216

Core Profit 1,357 1,745 1,879 2,035 2,216

EBITDA 5,596 6,100 6,727 7,041 7,521

EPS (Bt) 0.92 1.30 1.48 1.51 1.64

Core EPS 1.01 1.29 1.39 1.51 1.64

Cashflow projection (Btm) 2566 2567 2568 2569F 2570F

EBIT(1-t) 635 628 656 667 706

Dep. & Amortization 3,122 3,291 3,580 3,867 4,157

Change in net working capital 265            (1,367)        211            1                 (107)           

Capital expenditure 2,110         7,205         2,737         7,200         5,800         

Firm free cashflow 1,383         1,920-         1,288         2,667-         830-            

Financial Ratios 2566 2567 2568 2569F 2570F

Gross profit margin 41.0% 41.7% 44.2% 43.3% 43.4%

Net profit margin 5.6% 7.3% 8.0% 7.7% 7.9%

Current ratio (x) 0.5              0.6              0.6              0.5              0.5              

Times interest earned (x) 2.5              2.7              2.7              2.8              3.0              

Debt to Equity (x) 1.7              1.9              1.8              1.7              1.7              

ROA 2.4% 3.0% 3.2% 3.2% 3.4%

ROE 6.4% 8.6% 9.1% 8.8% 9.1%

Trends (%) 2566 2567 2568 2569F 2570F

Sales growth 23% 7% 4% 6% 5%

Expense growth 17% 7% 4% 7% 5%

EBIT growth 117% 14% 12% 1% 6%

Net Profit 214% 40% 14% 2% 9%

EBITDA 31% 9% 10% 5% 7%

EPS  214% 40% 14% 2% 9%

Quarterly performance (Btm) 1Q68 2Q68 3Q68 4Q68 1Q69

Sales 6,423         5,599         5,622         6,310         6,716         

Cost of sales 3,390         3,359         3,215         3,392         3,328         

Selling & admin exp. 2,177         2,073         2,081         2,217         2,842         

Interest exp. 287 308 299 264 281

Taxes 167 85 111 154 115

Core profit 800 104 191 783 1,077         

Source: Financial Statement and Globlex Research estimated
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