
 

บทวิเคราะห์รายเดือน         2569 

บล. โกลเบล็ก (GBS)                                      เผยแพร่ วันที ่8 มิถุนายน 2569   

 

GBS ส่องหุ้นไทย มิ.ย. 69 ผันผวนในกรอบ 1,550-1,620 จุด 

แนะช้อน 5 หุ้นเด่นกลุ่มส่งออก-อิเล็กทรอนิกสรั์บอานิสงสส่์งออกโต   

กรุงเทพฯ - บล. โกลเบล็ก (GBS) ประเมินตลาดหุ้นไทยเดือนมิถุนายน 2569 ผันผวนในกรอบ 
1,550-1,620 จุด จากแรงกดดันความตึงเครียดระลอกใหม่ในตะวันออกกลาง-วิกฤตพลังงานจาก
การปิดช่องแคบฮอรมุ์ซ และความเส่ียงสหรัฐฯ ขู่เก็บภาษีน าเข้า แนะน ากลยุทธก์ารลงทุนใน 5 
หุ้นเด่นกลุ่มส่งออกอาหารและชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกส ์ชู DELTA-HANA-KCE-AAI-ITC ได้อานิสงส์
ส่งออกโต 

 นางสาววิลาสินี บุญมาสูงทรง ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ บริษัทหลักทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากัด 
หรือ GBS เปิดเผยถึงทิศทางตลาดหุน้ไทยในเดือนมิถุนายน 2569 ว่า มีโอกาสแกว่งตวัผันผวนอย่าง
ต่อเน่ืองจากปัจจยัต่างประเทศเป็นหลัก หลงัจากสถานการณค์วามตึงเครียดในภูมิภาคตะวนัออกกลาง
กลับมาปะทุขึน้อีกครัง้ ประกอบกับราคาน า้มันดิบในตลาดโลกดีดตวัสูงขึน้  จึงประเมินกรอบดชันีอยู่ท่ี
ระดบั 1,550 - 1,620 จดุ 

 ส าหรับปัจจัยลบภายนอกและภายในท่ีตอ้งระวังในระยะนี ้คือการปิดช่องแคบฮอรม์ุซท่ีส่งผล
กระทบต่ออุปทานน า้มนัดิบทั่วโลก ดนัราคาดิบ Brent พุ่งเหนือ 105 ดอลลารต์อ่บารเ์รล และ WTI แตะ 
99-100 ดอลลารต์่อบารเ์รล ซึ่งความผนัผวนของราคาน า้มนัดิบส่งผลโดยตรงต่อราคาหนา้ป๊ัมและตน้ทุน
ภาคการผลิต ในประเทศไทยมีการปรบัราคาน า้มนัขายปลีกหลายครัง้ในเดือนพฤษภาคมรวมกว่า 3 บาท
ตอ่ลิตร  

นอกจากนี ้สถานการณค์วามขดัแยง้ระหว่างรสัเซีย-ยูเครน รวมถึงการตอบโตท้างทหารระหว่าง
สหรฐัฯ และอิหรา่นยงัคงเป็นตวัเรง่ความเส่ียง รวมถึงเงินเฟ้อท่ีทรงตวัในระดบัสูงท าใหธ้นาคารกลางตา่ง ๆ 
อาจลดดอกเบีย้ชา้กว่าคาด โดยผลส ารวจ FedWatch ของ CME บง่ชีว้่านกัลงทนุใหน้  า้หนกัสงูถึง 41.1% 
ท่ีเฟด (FEDจะปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ในการประชมุเดือนธ.ค. ซึ่งเพิ่มขึน้จากระดบั 9.1% เม่ือหนึ่งเดือนก่อน 

ขณะเดียวกันยงัมีมาตรการทางการคา้ท่ีสหรฐัฯ (USTR) เสนอเก็บภาษีเพิ่ม 12.5% จากสินคา้
สง่ออกไทยทกุประเภท (ยกเวน้กลุม่ Annex A) หลงัวินิจฉยักรณีแรงงานบงัคบั (Forced Labor) 



 

 พรอ้มกันนีท้างปลดักระทรวงการคลังไดแ้สดงความกังวลว่าการจัดเก็บรายไดใ้นช่วง 5 เดือนท่ี
เหลือของปีนีจ้ะทา้ทายมากเน่ืองจากไดร้บัผลกระทบจากวิกฤติการณพ์ลงังาน แมว้่าในช่วง 7 เดือนแรก
ของปีงบประมาณ 69 สามารถจดัเก็บรายไดสู้งกว่าเป้า และตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  (ตลท.) 
ประกาศเตือนเรื่องการซือ้ขายหุน้ในกลุ่มชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกส ์(ETRON) เม่ือช่วงปลายเดือนพฤษภาคมท่ี
ผ่านมามีราคาและปริมาณการซือ้ขายหุน้ปรบัตวัสงูขึน้อย่างมีนยัส าคญัจากกระแส AI และ Data Center 
จนท าใหค้า่ P/E และ P/BV พุง่สงูเกินปัจจยัพืน้ฐาน (เกิดภาวะเก็งก าไรสงู) 

 อย่างไรก็ตาม ตลาดยงัมีปัจจัยบวกหนุนท่ีช่วยพยุงดชันี โดยสภาพฒันร์ายงาน GDP ไตรมาส 
1/2569 ขยายตวั 2.8% สงูกว่าท่ีตลาดคาด โดยไดร้บัแรงหนนุจากการลงทนุภาคเอกชนท่ีเติบโตถึง 10.1% 
และการส่งออกสินคา้ท่ีขยายตวั 17.8% อีกทัง้มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจรฐับาลผ่านโครงการ "ไทยช่วย
ไทยพลสั" (1 มิ.ย. – 30 ก.ย. 2569) ส่งผลให ้ธปท. ปรบัเพิ่มเปา้หมาย GDP ปี 2569 ขึน้เป็น 2.0% (จาก
เดิม 1.5%) ประกอบกับเศรษฐกิจสหรฐัฯ ทรงตวัดี โดยดชันี PMI ภาคการผลิตของสหรฐัฯ ขยายตวั
ตดิตอ่กนัเป็นเดือนท่ี 10 และตวัเลขการจา้งงานภาคเอกชน (ADP) เพิ่มขึน้สงูกวา่ท่ีนกัวิเคราะหค์าดการณ ์

ทัง้นี ้ปัจจัยส าคญัท่ีนกัลงทุนตอ้งติดตามตลอดเดือนมิถุนายน 2569 ประกอบดว้ย วันท่ี 8 มิ.ย. 
ญ่ีปุ่ นรายงาน GDP Q1/2569 และสหรฐัฯ รายงานคาดการณเ์งินเฟ้อผูบ้ริโภค, วนัท่ี 9-10 มิ.ย. จีนและ
สหรฐัฯ รายงานดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) และดลุการคา้เดือนพ.ค., วนัท่ี 16-17 มิ.ย. ก าหนดการประชุม
ธนาคารกลางสหรฐัฯ (FED) ครัง้ท่ี 4/2569, วนัท่ี 19 มิ.ย. การเปิดตวั CLICX (KTB + OR + AIS) ธนาคาร
ไรส้าขา (Virtual Bank) รายแรก, วนัท่ี 24 มิ.ย. การประชมุคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ครัง้ท่ี 
3/2569, ช่วงกลางเดือน การประกาศปรบัน า้หนกัดชันี Rebalance SET50 - SET100 และวนัท่ี 30 มิ.ย. 
วนัปิดงวดบญัชีไตรมาส 2/2569 

 ดา้น นายวัชเรนทร ์จงยรรยง ผู้อ านวยการฝ่ายวิจัย บล. โกลเบล็ก แนะน ากลยทุธก์ารลงทนุ
ในสภาวะตลาดผนัผวน โดยเนน้กลุ่มอตุสาหกรรมท่ีแข็งแกรง่และมีผลการด าเนินงานรองรบัอย่างชดัเจน 
โดยเฉพาะกลุ่มท่ีไดป้ระโยชนจ์ากตวัเลขการส่งออกในเดือนเมษายนท่ีผ่านมาท่ียงัคงเติบโตอย่างตอ่เน่ือง 
ไดแ้ก่ DELTA, HANA, KCE, AAI และ ITC  
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