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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้น
ทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆกบับรษิัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) 
เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ไดเ้ป็นการรบัรองผลการ
ปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณาาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยนัหรือรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ดัความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่เก่ียวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชั่น 
(Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมิน
จงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

ESG Rating : AA 

CG Rating :    
 

Year to Dec 66A 67A 68A 69E 70E 
Net Profit (Mb) 2,402 1,638 3,667 3,811 3,851 
Core EPS (Bt.) 0.80 0.55 1.22 1.27 1.28 
EPS Growth (%) 24 -32 124 4% 1% 
P/E (x) 18.1 26.6 11.9 14.11 13.96 
DPS (Bt) 1.65 0.75 0.70 1.13 1.15 
Yield (%) 11.4 5.2 4.8 6.3% 6.4% 
BVPS (Bt.) 5.5 5.3 5.8 5.6 5.7 
P/BV (x) 2.6 2.8 2.5 3.2 3.1 

 

Source:  Financial Statement and Globlex securities calculated  
PERTINENT INFORMATION 

SET Index 1,646.00 
Market Cap. Bt 53,767 m 
Total Shares 3,003.75 m common share Par Bt 1.00 
Major Shareholders as of May 8, 2026 
นายนิต ิโอสถานเุคราะห ์ 24.07% 
BANK JULIUS BAER & CO. LTD, SINGAPORE 8.69% 
บรษัิท ไทยเอ็นวีดีอาร ์จ  ากดั 3.90% 
% Free Float 52.24% 

 

Source: SETSMART 

  
Source: SET 
Analyst: Nuttawut Wongyaowarak 

02-672-5805 
nuttawut@globlex.co.th 

(Btm.) 1Q69 4Q68 %QoQ 1Q68 %YoY 2568 2567 %YoY 

Sales 6,345 6,319 0.4 6,831 -7.1 27,069 25,561 -5.6 

Net Profit 1,222 692 76.6 1,265 -3.4 1,638 3,667 123.8 

EPS 0.41 0.23 76.6 0.42 -3.4 0.55 1.22 123.8 

%GPM 42.5 39.5 3.0 40.3 2.2 37.3 40.1 2.8 

%NPM 19 11 8.2 18 1.4 13 13 -0.3 
 

ปัจจัยเส่ียง 
i) แนวโนม้การแข่งขนัทีรุ่นแรงขึน้ในอตุสาหกรรมเครือ่งดืม่ชูก าลงั 
ii) เกิด Price war ระหว่างเครือ่งดืม่ชูก าลงัจากการออกผลิตภณัฑ์

ใหม่ของโอสถสภา 
iii) ราคาน า้ตาลปรบัตวัขึน้กดดนัตน้ทนุการผลติ 
  

คาดก าไร 2Q69 เตบิโต YoY แต่หดตัว QoQ  
โดยได้แรงหนุน GPM เพิม่ขึน้ต่อเน่ือง 

 

Investment Highlight  
 คาดก าไร 2Q69 เตบิโต 9%YoY แต่หดตัว 5%QoQ 
 ปรับเพิม่ประมาณการก าไรปี 69 เพิม่ขึน้ 6% จาก

ประมาณการเดมิ 
 คงค าแนะน า “ถอื” ราคาเหมาะสมที ่21.60 บาท  

 
 
 

คาดก าไร 2Q69 เติบโต 9%YoY แต่หดตัว 5%QoQ  
คาดก าไร 2Q69 อยู่ที่ราว 1.1 พนัลบ. เติบโต 9%YoY แต่หดตวั 5%QoQ โดย
คาดว่ารายได้จะอยู่ที่ราว 6.3 พันลบ. หดตัว 1%QoQ และหดตัว 7%YoY 
เนื่องจากธุรกิจในต่างประเทศยังมีปัาหาเรื่องใบอนุาาตน าเข้า (เพิ่งได้รับ
ใบอนาุาตน าเขา้เดือน มิ.ย. 69) ขณะที่คาดว่าอตัราก าไรขัน้ตน้จะปรบัตวัขึน้ต่อ
จากการบริหารจัดการตน้ทุนวัตถุดิบและการเพิ่มประสิทธิภาพการผลิตท าให้
อตัราก าไรขัน้ตน้เพิ่มขึน้สู่ระดบั 42.0% เพิ่มขึน้จาก 1Q69 ที่ 39.5% อย่างไรก็
ตามเราคาดว่าค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารยังทรงตัวที่ระดบั 1.39 พนัลบ. 
ใกลเ้คียง 1Q69 

 

ปรับเพิ่มประมาณการก าไรปี 69 เพิ่มขึน้ 6% จากประมาณการเดิม  
เราปรบัเพิ่มประมาณการก าไรปี 69 จาก 3.58 พนัลบ. สู ่3.78 พนัลบ. เพิ่มขึน้ 
6% จากประมาณการเดิม แต่คงประมาณการรายได้ที่  2.63 หมื่นลบ. 
เนื่องจากธุรกิจต่างประเทศจะฟ้ืนตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไปใน 2H69 หลงัได้
ใบอนุาาตน าเข้าในเมียนมาเดือน มิ.ย. 69 ที่ผ่านมา ทั้งนี ้เราปรับเพิ่ม
สมมติฐานอตัราก าไรขัน้ตน้จาก 39.5% เป็น 40.0% จากการบรหิารตน้ทนุไดม้ี
ประสทิธิภาพและการปรบัปรุงประสทิธิภาพการผลติตอ่เนื่อง โดยคาดวา่ตน้ทนุ
พลงังานท่ีปรบัตวัขึน้ตามราคาน า้มนัจะกดดนัตอ่ความสามารถในการท าก าไร
ใน 2H69 ขณะที่เราคาดว่าค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารต่อยอดขายจะ
ปรบัตวัขึน้เพียง 1% สู ่6.53 พนัลบ. จากการควบคมุคา่ใชจ้่ายตอ่เนื่อง  

 

คงค าแนะน า “ถอื” ราคาเหมาะสมที่ 21.60 บาท  
เราประเมินราคาเหมาะสม OSP โดยอิง Prospective P/E Ratio ที่ 17x โดยใช้
ค่าเฉลี่ย 3 ปีปรบัลดดว้ย 2 S.D. และคาดการณก์ าไรสทุธิต่อหุน้ปี 69 ที่ราว 
1.27 บาทต่อหุน้ ค านวณเป็นราคาเหมาะสมที่ 21.60 บาทเพิ่มขึน้จาก 19.00 
บาทต่อหุ้น แม้ว่าราคาหุ้นมีอัพไซต์จากราคาปัจจุบันราว 14% แต่ผล
ประกอบการมีแนวโนม้ออ่นตวัใน 2H69 เราจึงคงค าแนะน า “ถือ” 
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไป
ใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ได้
เป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณาาณในการวิเคราะหแ์ละตัดสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่
เก่ียวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการ
ประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

ESG 
ดา้นสิง่แวดลอ้ม (Environment) 

 เปา้หมาย “Zero Packaging Waste” และลดผลกระทบต่อสิ่งแวดลอ้มที่เกิด
จากบรรจุภัณฑ์ ผ่านการส่งเสริม การหมุนเวียนบรรจุภัณฑ์ พรอ้มทั้ง
ออกแบบ และเลือกใชบ้รรจุภณัฑท์ี่เป็นมิตรกับสิ่งแวดลอ้ม เพื่อใหก้ารส่ง
มอบ สนิคา้คณุภาพและมีสว่นช่วยสรา้งความพงึพอใจสงูสดุใหแ้ก่ผูบ้รโิภค 

 บริษัทฯ ติดตัง้ระบบบ าบดัน า้เสียประสิทธิภาพสงูที่ควบคุมค่ามาตรฐาน
ส าคาัอย่างเขม้งวด ไดแ้ก่ ค่าความเป็นกรดด่าง (pH) อณุหภมูิ ค่าความ
ตอ้งการออกซิเจนทางเคมี (COD) ค่าความตอ้งการออกซิเจนทางชีวภาพ 
(BOD) ของแข็งแขวนลอยทัง้หมด (TSS) และปริมาณน า้มนัและไขมนั โดย
น า้เสยีทัง้หมดจะไดร้บัการบ าบดัใหไ้ดต้ามมาตรฐานก่อนปลอ่ยสูแ่หลง่น า้
สาธารณะ 

 
ดา้นสงัคม (Social) 

 บริษัทไดมุ้่งเน้นการพัฒนาบุคลากรผ่าน 6 หลักสูตร ไดแ้ก่ 1) หลกัสูตร
พืน้ฐาน (Fundamental Skill) 2) หลกัสตูรเฉพาะดา้น (Functional Skill) 3) 
หลกัสตูร Soft Skill 4) หลกัสตูรเพื่อเตรียมความพรอ้มต่อการท างานใน
อนาคต (Future Readiness) 5) หลกัสตูรเก่ียวกบัธุรกิจของบริษัท (Business 
Acumen) และ 6) หลกัสตูรความเป็นผูน้  า (Leadership) 

 ฉลากผลติภณัฑข์องเราไดร้บัการออกแบบใหส้ามารถมองเห็นชดัเจน เขา้ใจ
ง่าย และมีขอ้มลูครบถว้นดา้นโภชนาการ สว่นผสม ปริมาณบรรจุ วิธีการ
จัดเก็บ การใช้งาน วันที่ผลิต วันหมดอายุหรือวันที่ควรบริโภคก่อน 
รายละเอียดของบรษัิทผูผ้ลติ และขอ้ควรระวงัที่เก่ียวขอ้ง 
 

ดา้นบรรษัทภิบาล (Governance) 
 เดินหนา้พฒันาผลิตภณัฑท์ี่ดีและมีความปลอดภยั เพื่อตอบสนองความ

ตอ้งการของผูบ้รโิภคอยา่งตอ่เนื่อง  
 ให้ความส าคัาสูงสุดส าหรับการรักษาความปลอดภัยของข้อมูลเพื่อ

ตอบสนองความไวว้างใจแก่ผูม้ีส่วนไดส้่วนเสีย โดยมีแนวทางการรกัษา
ความปลอดภยัทางดา้นขอ้มลูตามมาตรฐานและกรอบการด าเนินงานระดบั
สากลของ ISO27001 และ NIST Cybersecurity Framework (CSF) 2.0  
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไป
ใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ได้
เป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณาาณในการวิเคราะหแ์ละตัดสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่
เก่ียวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการ
ประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

 

 

 

Balance Sheet (Btm) 66A 67A 68A 69F 70F

Cash 1,339 2,190 3,321 3,000 3,146

Receivables 4,390 4,993 4,571 4,093 4,195

Inventory 3,627 3,696 2,608 2,761 2,868

Other current assets 21 16 1,204 27 28

Current assets 9,376 10,895 11,704 9,882 10,237

Non-current assets 15,026 14,240 12,880 14,735 14,648

Total assets 24,402 25,135 24,584 24,617 24,885

Current liabilities 6,852 8,193 6,370 6,627 6,759

Long-term liabilities 1,040 1,150 884 1,205 958

Total liabilities 7,892 9,343 7,254 7,832 7,718

Paid-up, prem share & others 14,900 14,714 14,714 14,714 14,714

Retained earnings 2,218 1,602 3,149 2,596 2,978

Other Components Of Equity -792 -824 -992 -824 -824

Monorities interest 184 299 458 299 298

Equity 16,510 15,792 17,330 16,785 17,167

P&L (Btm) 66A 67A 68A 69F 70F

Sales 26,062 27,069 25,561 26,328 27,118

Cost of sales -17,059 -16,966 -15,299 -15,797 -16,406

Gross profit 9,003 10,103 10,262 10,531 10,711

Other Revenues 582 -1,086 540 393 377

Selling & admin exp. -6,769 -6,952 -6,452 -6,477 -6,590

EBIT 2,816 2,065 4,349 4,447 4,499

Interest exp. -108 -118 -109 -100 -100

Share Of Profit Using The Equity Method 146 208 146 208 208

EBT 2,854 2,156 4,386 4,556 4,607

Taxes -431 -398 -532 -774 -783

Non-Controlling Interests 21 120 187 -30 -27

Net profit 2,402 1,638 3,667 3,811 3,851

EBITDA 4,314 3,500 5,768 5,852 5,892

Fully Diluted EPS (Bt) 0.80 0.55 1.22 1.27 1.28

Cashflow projection (Btm) 66A 67A 68A 69F 70F

EBIT(1-t) 2,385        1,667        3,817        3,673        3,716        

Dep. & Amortization 1,498        1,435        1,418        1,405        1,393        

Change in net working capital (1,138)      918           1,353        (956)          (122)          

Capital expenditure 2,711        (119)          (1,258)       (1,925)       (1,281)       

Firm free cashflow 5,456        3,901        5,331        2,197        3,706        

Cashflow projection (Btm) 66A 67A 68A 69F 70F

Gross profit margin 34.5% 37.3% 40.1% 40.0% 39.5%

Net profit margin 9.2% 6.1% 14.3% 14.5% 14.2%

Current ratio (x) 1.4            1.3            1.8             1.5             1.5             

Times interest earned (x) 40.1          29.8          52.7           58.5           58.9           

Debt to Equity (x) 0.5            0.6            0.4             0.5             0.4             

ROA 10% 7% 15% 15% 15%

ROE 15% 10% 21% 23% 22%

Trends (%) 67A 68A 69F 70F

Sales growth 4% -6% 3% 3%

Expense growth 3% -7% 0% 2%

EBIT growth -27% 111% 2% 1%

Net Profit growth -32% 124% 4% 1%

EBITDA Margin -19% 65% 1% 1%

EPS  growth -32% 124% 4% 1%

Quarterly performance (Btm) 1Q68 2Q68 3Q68 4Q68 1Q69

Sales 6,831 6,807 5,604 6,319 6,345

Cost of sales 4,080 3,953 3,446 3,820 3,648

Selling & admin exp. 1,692 1,660 1,367 1,732 1,389

Interest exp. -36 -28 -24 -21 -11

Taxes 99 -182 -130 -319 -223

Net profit 1,265 1,010 700 692 1,222

Source: Financial Statement and Globlex Securities estimated
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