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 งวด 2Q69 มีก ำไร 5,513 ล้ำนบำท +10%YoY +7%QoQ ดีกว่ำ Bloomberg Consensus  
คำด 6% งวด 6M69 มีก ำไรสุทธิ 10,683 ล้ำนบำท +6%YoY เนื่องจำกกำรฟ้ืนตัวของ 
รำยได้ค่ำธรรมเนียมจำกเบี้ยประกันและกองทุนรวม กำรบริหำรจัดกำรต้นทุนทำงกำร เงิน 
ท่ีมีประสิทธิภำพช่วยรักษำระดับส่วนต่ำงรำยได้ดอกเบี้ยสุทธิ (NIM) ไว้ที่ 3.02% ใน 2Q69  

 ปลำยมิ.ย 2569 พอร์ตสินเชื่อเติบโตเล็กน้อย 0.5%QoQ จำกกำรปล่อยสินเชื่ออย่ำงระมัดระวังและ
ปรับสัดส่วนโครงสร้ำงสินเชื่อไปสู่กลุ่มลูกค้ำรำยย่อยที่ให้ผลตอบแทนสูงในกลุ่มสินเชื่อบ้ำนแลกเงิน 
สินเชื่อเล่มแลกเงิน และสินเชื่อส่วนบุคคล มีกำรเปิดบริกำรสินเชื่อรถจักรยำนยนต์ภำยใต้  
"ttb leasing" เพ่ิมเติม ซึ่งมียอดสินเชื่อประมำณ 800 ล้ำนบำท ขณะที่สินเชื่อเช่ำซื้อยังคงชะลอตัว
จำกกำรช ำระคืนหนี้เดิมในระดับสูง 

 คุณภำพสินทรัพย์อยู่ในระดับที่จัดกำรได้ %NPL ทรงตัวที่ 2.93% โดยมี Coverage Ratio เพ่ิมขึ้น 
มำอยู่ที่ระดับ 157% จำกกำรตั้งส ำรองเพ่ิมเติมผ่ำนมุมมองของผู้บริหำร (Management Overlay) 

 ควำมเห็น แม้โครงกำรซื้อหุ้นคืนขยำยระยะเวลำจนถึงปี 2571 มีวงเงินคงเหลือ 14,000 ล้ำนบำท 
แต่รำคำหุ้นปรับขึ้น 46%YTD ท ำให้ไม่น่ำสนใจที่จะซื้อหุ้นคืนต้องรอติดตำมว่ำจะปรับแผนเป็น
จ่ำยเงินปันผลหรือไม่ ทั้งนี้ Bloomberg Consensus คำดก ำไรปี 69F เฉลี่ย 20,312 ล้ำนบำท  
ลดลง 2%YoY ขณะที่รำคำหุ้นซื้อขำยที่ระดับ PBV 1.06x สูงกว่ำค่ำเฉลี่ยของกลุ่มที่ระดับ 0.96x 
และไม่มี upside จำกรำคำเหมำะสม จึงแนะน ำ “ถือ” 
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