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(+) งวด 2Q69 มีก ำไร 104 ลบ. +32%YoY +5%QoQ เป็นไปในทิศทำงเดยีวกับที่คำด โดยมีรำยได้ 683 ลบ. 
+18%YoY +7%QoQ จำกยอดขำยที่เพ่ิมขึ้นจำกจ ำนวนสำขำของ 7-Eleven และร้ำนกำแฟพันธุ์ไทย 
ท่ีขยำยใหม่ต่อเนื่อง รวมทั้งควำมนิยมของผลิตภัณฑ์กลุ่มชำไทยและชำเขียวที่ได้กระแสตอบรับดีต่อเนื่อง 
ขณะเดียวกันช่วงไตรมำส 2 เป็นฤดูร้อน ท ำให้บริโภคเครื่องดื่มมำกกว่ำปกติ ขณะที่ %GPM อ่อนลงเล็กน้อยสู่ 
31.9% (2Q68 = 32.0%, 1Q69 = 32.1%) จำกต้นทุนวัตถุดิบที่ทรงตัวสูง ประกอบกับรำคำน้ ำมันที่เร่งขึ้น
กระทบต่อต้นทุนบรรจุภัณฑ์และค่ำขนส่ง อย่ำงไรก็ตำม %SG&A อยู่ที่ระดับ 12.9%  (2Q68 = 14.9%, 
1Q69 = 12.7%) ลดลง YoY จำกกำรควบคุมค่ำใช้จ่ำยอย่ำงมีประสิทธิภำพ แต่เพ่ิมขึ้นเล็กน้อย QoQ  
จำกค่ำที่ปรึกษำในกำรลงทุนธุรกิจใหม่ ทั้งนี้ 1H69 มีก ำไร 204 ลบ. +34%YoY และคิดเป็น 56%  
ของประมำณกำรก ำไรปี 69 ท่ี 364 ลบ. +22%YoY 

(+) ควำมเห็น เรำมีมุมมองบวกต่อก ำไร 2Q69 เติบโตดีตำมคำด ขณะที่ 2H69 มีโอกำสเติบโตต่อเนื่องจำก 
กำรขยำยสำขำทั้งกลุ่ม 7-Eleven และ Non 7-Eleven โดยเรำมีโอกำสปรับประมำณก ำไรปี 69 เพ่ิมขึ้น 
จำกเดิมที่ 364 ลบ. +22%YoY นอกจำกนี้ ปัจจัยหนุนระยะสั้นมำจำกอยู่ระหว่ำงยื่นขอย้ำยกำรซื้อขำย 
ในตลำด mai สู่ SET และกำรปรับวิธีกำรจ ำหน่ำยหุ้นซื้อคืนในตลำดเพียงอย่ำงเดียว เป็นกำรเสนอ 
ต่อกรรมกำรหรือพนักงำนของบริษัท และ/หรือกำรจ ำหน่ำยในตลำด ในช่วงเดือนกลำงเดือนส.ค.69 - ม.ค.70 
อย่ำงไรก็ตำม รำคำเหมำะสมเดิม 6.60 บำท เหลืออัพไซต์เพียง 2% แต่จ่ำยปันผลในอัตรำ 8% ต่อปี  
เรำจึงปรับค ำแนะน ำเป็น “ซื้อเมื่ออ่อนตัว” จำกเดิม “ซื้อ” 

*จัดประชุมนักวิเคราะห์วันจันทร์ที่ 10 ส.ค.69 

ราคาเหมาะสมเดมิ 6.60 บาท Upside 2% (อยู่ระหว่างปรับเพิม่ประมาณการ)     “ซือ้เมือ่อ่อนตัว” 
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