
 
  

10 สิงหาคม 2569 “ซือ้” ราคาเหมาะสม 21.50 บาท | ราคาปิด 18.00 บาท
 

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้น
ทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆกบับรษิัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) 
เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ไดเ้ป็นการรบัรองผลการ
ปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ดัความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่เก่ียวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชั่น 
(Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมิน
จงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

ESG Rating : AA 

CG Rating :    
 

Year to Dec 66A 67A 68A 69E 70E 
Net Profit (Mb) 526 -2,357 1,948 1,695 1,830 
Normalised Profit (Mb) 526 -375 938 1333 1868 
EPS (Bt.) 0.35 -1.55 1.28 1.14 1.23 
EPS Growth (%) -39 N/A -183 -11 8 
P/E (x) 52.6 -11.7 14.2 16.0 14.8 
DPS (Bt) 0.3 0.2 0.0 0.5 0.5 
Yield (%) 1.7 0.8 0.0 2.8 3.0 
BVPS (Bt.) 11.9 11.7 11.2 12.4 13.1 
P/BV (x)  1.5   1.5   1.6   1.5   1.4  

 

Source:  Financial Statement and Globlex securities calculated  
PERTINENT INFORMATION 

SET Index 1,612.00 
Market Cap. Bt 27,343 m 
Total Shares 1,519.08 m common share Par Bt 1.00 
Major Shareholders as of Mar 28, 2025 
บรษัิท ซี.ที.เวนเจอร ์จ ากดั 19.62% 
UBS AG SINGAPORE BRANCH 10.53% 
บรษัิท พี.พี.โกลบอล เวลท ์จ ากดั 5.97% 
% Free Float 53.98% 

 

Source: SETSMART 

  
Source: SET 
Analyst: Nuttawut Wongyaowarak, IAA, CFP 

02-672-5805 
nuttawut@globlex.co.th 

(Btm.) 1Q69 4Q68 %QoQ 1Q68 %YoY 2568 2567 %YoY 

Sales 7,234 10,509 -31.2 6,481 11.6 30,005 33,166 -9.5 

NetProfit 351 931 -62.3 342 2.7 2,357 1,948 -221.0 
Normalised 
Profit 

150 316 -52.6 342 -56 375 1013 -137.0 

EPS 0.0 0.6 -100.0 0.2 -100 1.6 1.3 -221.0 

%GPM 7.8 7.4 0.4 7.6 0.2 7.2 0.6 7.7 

%NPM 4.8 8.9 -4.0 5.3 -0.4 5.8 7.9 13.6 
 

ปัจจัยเส่ียง 
i) การเปิดประมูลงานของภาครฐัล่าชา้ 
ii) การปรบัขึน้ค่าแรงขัน้ต ่าของภาครฐั 
iii) การปรบัตวัขึน้ของราคาน า้มนั 
  

คาดก าไร 2Q69 เตบิโต QoQ และ YoY 
 

 คาดก าไร 2Q69 เตบิโต QoQ และ YoY 
 คาดการณก์ าไรสุทธิปี 69 หดตัว 11%YoY แต่ก าไร

ปกตเิตบิโต 42%YoY 
 ปรับเพิม่ค าแนะน าเป็น “ซือ้” พร้อมปรับเพิม่ราคา

เหมาะสมสู่ 21.50 บาท 
 

Investment Highlight 
คาดก าไร 2Q69 เติบโต QoQ และ YoY  
คาดก าไร 2Q69 อยู่ที่ราว 877 ลบ. เติบโต 150%QoQ และเติบโต 71%YoY 
โดยไดแ้รงหนนุจาก 1) คาดรายไดก้่อสรา้งเติบโต 5%YoY สู่ 9.15 พนัลบ. 
จากการรบัรูร้ายไดก้่อสรา้งรถไฟฟ้าสายสีสม้ รถไฟทางคู่เด่นชัย-เชียงราย-
เชียงของ และงานก่อสรา้ง Data Center ขณะที่คาดว่าอตัราก าไรขัน้ตน้จะ
ทรงตวัที่ระดบั 7.3-7.5% ใกลเ้คียง 1Q69 และคาดว่าค่าใชจ้่ายในการขาย
และบริหารต่อยอดขายปรบัตวัลงจาก 4.1% ใน 1Q69 เหลือ 3.5-3.7% แต่
เมื่อพิจารณาเป็นตวัเงินเพิ่มขึน้จาก 30-50 ลบ. สู ่330-340 ลบ.  
 
คาดการณก์ าไรสุทธิปี 69 หดตัว 11%YoY แต่ก าไรปกติเติบโต 
42%YoY 
เราคาดว่ารายไดจ้ากการก่อสรา้งจะอยู่ที่ 3.48 หมื่นลบ. เติบโต 5%YoY 
โดยไดแ้รงหนนุจาก งานก่อสรา้งโครงการรถไฟทางคู่เด่นชยั-เชียงของ และ
การก่อสรา้ง Data Center และเราใชส้มมติฐาน GPM ที่ 7.5% ขณะที่คาด
วา่คา่ใชจ้่ายในการขายและบริหารต่อยอดขายปี 69 อยู่ในกรอบ 3.0-3.3% 
ทัง้นีค้าดวา่ก าไรปี 69 จะอยูท่ี่ 1.7 พนัลบ. หดตวั 11%YoY แตห่ากพิจารณา
ก าไรปกติปี 69 จะอยูท่ี่ 1.33 พนัลบ. เติบโต 42%YoY 
 
ปรับเพิ่มค าแนะน าเป็น “ซือ้” พร้อมปรับเพิ่มราคาเหมาะสมสู่ 21.50 
บาท  
เราประเมินราคาเหมาะสม STECON ดว้ยวิธี Sum of the Parts โดยประเมิน
มลูคา่ธุรกิจรบัเหมาก่อสรา้งดว้ยวิธี PBV Ratio อิง Prospective PBV Ratio 
ที่ 1.16x ซึง่เป็นระดบัคา่เฉลีย่ยอ้นหลงั 1 ปี+1S.D. เพิ่มขึน้จากครัง้ก่อนที่ 
0.85 เทา่ เพื่อใหส้ะทอ้นถึงผลประกอบการท่ีจะกลบัมาเติบโต และ
คาดการณม์ลูคา่ตามบญัชีตอ่หุน้ปี 69 ที่ 12.4 บาทตอ่หุน้ ค านวณเป็นราคา
เหมาะสมปี 69 เพิม่ขึน้สู ่14.6 บาทเพิ่มขึน้จาก 10.70 บาท และการถือหุน้ใน
บรษัิท GULF อีก 6.9 บาทตอ่หุน้ (STECON ถือหุน้ GULF จ านวน 226.5 
ลา้นหุน้หรอืคิดเป็น 1.52% โดยเราค านวณมลูคา่การถือหุน้ GULF โดย 
Discount 30% จากราคาตลาด) รวมไดร้าคาเหมาะสม 21.50 บาทตอ่หุน้ ซึง่
สงูกวา่ราคาปิดลา่สดุเราจึงปรบัเพิ่มค าแนะน าจาก “ถือ” เป็น “ซือ้” 
 
 



 10 สิงหาคม 2569   STECON GROUP PLC. (STECON)   

 
 

 

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไป
ใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ได้
เป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตัดสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่
เก่ียวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการ
ประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

ESG 
ดา้นสิง่แวดลอ้ม: บรษัิท สเตคอน กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) ใหค้วามส าคญักบั
การรบัมือกบัความเสีย่งดา้นสภาพภมูิอากาศ (Climate Risk) ทัง้ความเสีย่ง
ทางกายภาพและความเสีย่งจากการเปลีย่นผา่น โดยผนวกการบรหิารความ
เสีย่งเขา้สูแ่ผนการด าเนินงานขององคก์รอยา่งเป็นระบบ ควบคูไ่ปกบัการ
ยกระดบัการก่อสรา้งที่เป็นมติรตอ่สิง่แวดลอ้ม (Green Construction) ผา่น
การก าหนดนโยบาย แนวปฏิบตัิ การฝึกอบรมมาตรฐานสิง่แวดลอ้ม การ
บรหิารจดัการขยะและของเสยี การลดฝุ่ น PM2.5 ตลอดจนการอนรุกัษ์
พลงังานในไซตง์าน เพื่อลดผลกระทบตอ่ชมุชนและสิง่แวดลอ้ม โดย
ตัง้เปา้หมายหลกัในการลดการปลอ่ยก๊าซเรอืนกระจกลงรอ้ยละ 20–25 เมื่อ
เทียบกบักรณีปกติ (BAU) และมุง่สูค่วามเป็นกลางทางคารบ์อน (Carbon 
Neutrality) ภายในปี พ.ศ. 2593 
 
ดา้นสงัคม: ด าเนินธุรกิจดว้ยความรบัผิดชอบตามมาตรฐานสากลเพื่อลด
ผลกระทบตอ่ผูม้ีสว่นไดเ้สยีทกุกลุม่ ทัง้พนกังาน คูค่า้ ลกูคา้ และชมุชน โดย
ยดึหลกัสทิธิมนษุยชน ยกระดบัความปลอดภยัและอาชีวอนามยัในการ
ท างาน พฒันาบคุลากรอยา่งตอ่เนื่อง พรอ้มสนบัสนนุสงัคมดา้นการศกึษา
และการบรรเทาทกุข ์ซึง่มีเปา้หมายหลกัคือการควบคมุอตัราการเกิดอบุตัิเหตุ
ถึงขัน้หยดุงาน (LTIFR) ใหไ้มเ่กิน 0.1 รายตอ่ 1,000,000 ชั่วโมงการท างาน 
รวมทัง้ก าหนดการฝึกอบรมพนกังานทกุคนเฉลีย่ไมน่อ้ยกวา่ 18 ชั่วโมง/คน/ปี 
และสายวชิาชีพวิศวกร/สถาปนิกระดบัตน้ไมน่อ้ยกวา่ 50 ชั่วโมง/คน/ปี   
 
ดา้นการก ากบัดแูลกิจการท่ีดี: ด าเนินธุรกิจดว้ยความเป็นธรรม โปรง่ใส และ
ตรวจสอบไดต้ามหลกัจรยิธรรมคณุธรรม โดยค านงึถงึผูม้ีสว่นไดเ้สยีทกุกลุม่
ผา่นกลไกการบรหิารความเสีย่งอยา่งเหมาะสม การพฒันานวตักรรม
ยกระดบัศกัยภาพองคก์ร และการปฏิบตัิตามเกณฑข์องส านกังาน ก.ล.ต. 
และตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยอยา่งเครง่ครดั โดยตัง้เปา้หมายหลกัใน
การรกัษาการจดัอนัดบัการก ากบัดแูลกิจการในระดบั "ดีเลศิ" จากโครงการ
ส ารวจการก ากบัดแูลกิจการบรษัิทจดทะเบยีน โดยสมาคมสง่เสรมิสถาบนั
กรรมการบรษัิทไทย (IOD)  
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไป
ใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ได้
เป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตัดสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่
เก่ียวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการ
ประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

 

Balance Sheet (Btm) 66A 67A 68A 69F 70F

Cash 4,242 2,570 3,949 2,543 3,941

Receivables 2,570 3,902 6,075 3,094 3,249

Inventory 250 765 1,298 387 406

Other current assets 13,575 12,845 13,301 13,684 13,730

Current assets 20,636 20,082 24,622 19,708 21,326

Non-current assets 26,813 31,435 31,627 31,652 31,703

Total assets 47,449 51,516 56,249 51,361 53,029

Current liabilities 26,698 30,156 35,325 29,332 30,084

Long-term liabilities 2,680 3,518 3,873 3,204 3,062

Total liabilities 29,377 33,673 39,198 32,536 33,146

Paid-up, prem share & others 3,622 3,608 3,501 3,608 3,608

Retained earnings 9,369 6,747 8,662 7,729 8,787

Other Components Of Equity 4,710 7,056 4,471 7,056 7,056

Minorities interest 371 432 417 432 432

Equity 18,072 17,843 17,051 18,825 19,883

P&L (Btm) 66A 67A 68A 69F 70F

Sales 29,598 30,005 33,166 34,826 36,572

Cost of sales -28,299 -30,123 -30,741 -32,161 -33,770

Gross profit 1,299 -118 2,426 2,665 2,801

Other Revenues 286 434 334 964 964

Selling & admin exp. -834 -846 -1,129 -1,077 -1,131

EBIT 750 -531 1,631 2,552 2,634

Share Of Profit (Loss) -70 -584 -212 -202 -150

Interest exp. -43 -158 -268 -276 -275

EBT 637 -1,273 1,151 2,074 2,209

Taxes -102 68 -282 -359 -359

Minorities interest 10 -31 -1 20 20

Net profit 526 -1,175 870 1,695 1,830

Normalised profit 526 -375 938 1,333 1,868

EBITDA 1,555 225 2,374 3,469 3,557

Fully Diluted EPS (Bt) 0.35 -1.55 1.28 1.14 1.23

Cashflow projection (Btm) 66A 67A 68A 69F 70F

EBIT(1-t) 648 -463 1,349 2,193 2,275

Dep. & Amortization 805 755 743 918 923

Change in net working capital -4,663 -4,678 -6,381 -5,171 -5,559

Capital expenditure 208 -617 -1,165 937 -60

Firm free cashflow -3,001 -5,002 -5,455 -1,123 -2,421

Cashflow projection (Btm) 66A 67A 68A 69F 70F

Gross profit margin 4.4% -0.4% 7.3% 7.7% 7.7%

Net profit margin 1.8% -3.9% 2.6% 4.9% 5.0%

Current ratio (x) 0.8            0.7            0.7            0.7            0.7            

Times interest earned (x) 15.0          (2.9)           5.0            8.0            N/A

Debt to Equity (x) 1.6            1.9            2.3            1.7            1.7            

ROA 1% -2% 13% 3% 3%

ROE 3% -7% 5% 9% 9%

Trends (%) 67A 68A 69F 70F

Sales growth 1% 11% 5% 5%

Expense growth 1% 33% -5% 5%

EBIT growth -171% -407% 56% 3%

Net Profit growth -324% -174% 95% 8%

Normalised profit growth -171% -350% 42% 40%

EBITDA Margin -86% 956% 46% 3%

EPS  growth -549% -183% N/A 8%

Yearly performance (Btm) 1Q68 2Q68 3Q68 4Q68 1Q69

Sales 6,481 8,737 7,438 10,509 7,234

Cost of sales 8,717 5,997 8,110 6,903 9,730

Selling & admin exp. 206 373 261 288 296

Interest exp. -61 -63 -70 -73 -73

Taxes -3 -110 -50 -119 -51

Net profit 342 512 163 931 351

Source: Financial Statement and Globlex Securities estimated
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