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 งวด 2Q69 บรษัิทรายงานก าไรสทุธิเท่ากบั 1,468 ลบ. +5%YoY, -26%QoQ เป็นไปตามคาด มีก าไร
หลกั (Core Profit) 232 ลบ. +11%YoY, -70%QoQ เป็นไปตามคาด โดยมีรายไดจ้ากการด าเนินงาน
รวม 3,879 ลบ. (สดัส่วนรายไดแ้ยกตามกลุ่มธุรกิจแบ่งไดด้งันี ้ธุรกิจโรงแรม 50% และธุรกิจคอมเมอร์
เชียล 50%) +6%YoY, -25%QoQ เติบโตจากทัง้กลุ่มธุรกิจโรงแรม และกลุ่มธุรกิจคอมเมอรเ์ชียล กลุ่ม
โรงแรมมีอตัราการเขา้พกั (Occ. rate) 61% +1%YoY รายไดเ้ฉล่ียต่อหอ้งพกั (ADR) 5,204 บาท 
+2%YoY มีรายไดเ้ฉล่ียต่อหอ้งพกั (RevPAR) 3,173 บาท +3%YoY ปรบัตวัขึน้จากการฟ้ืนตวัของ
กลุ่มโรงแรมในกรุงเทพ และเมืองท่องเท่ียว เช่น เชียงใหม่ สมยุ บรษัิทมี EBITDA Margin ท่ี 33.6% 
เพิ่มขึน้จาก 33.4% ในงวด 2Q68 แต่ลดลงจากระดบั 38.5% ในงวด 1Q69 เป็นไปในทิศทางเดียวกบั
การเติบโตของรายได ้ช่วง 1H69 บริษัทมีรายไดร้วม 12,278 +8%YoY และมีก าไรสุทธิ 3,455 
+2%YoY 
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 ความเห็น เรามีมมุมองเชิงบวกต่อผลการด าเนินงานในช่วง 2H69 จากการท่องเท่ียวท่ีฟ้ืนตวั และงาน event ระดบันานาชาติ เช่น การ
ประชมุ IMF 12-18 ต.ค. 69 งานเทศกาลดนตร ีTomorrowland 11-13 ธ.ค. 69 ช่วยท าใหอ้ตัราเขา้พกั และ RevPAR ปรบัตวัขึน้ โดย ก าไร
จากการด าเนินงานช่วง 1H69 คิดเป็น 47% ของประมาณการทัง้ปี 69 เราคาดก าไรจากการด าเนินงานในปี 69 ราว 2,119 ลบ. +5%YoY มี
ราคาเหมาะสม 2.37 บาท ราคาปัจจุบันไม่เหลือ upside จึงแนะน า “ซือ้เม่ืออ่อนตัว” (โดยอยู่ระหว่างการปรบัประมาณการใชร้าคา
เหมาะสมปี 70) 


