
SHR 
     

 งวด 2Q69 บริษัทรายงานขาดทนุสุทธิ -94 ลบ. จากก าไร 24 ลบ.ในงวด 2Q68 โดยมีรายไดจ้ากการ
ใหบ้รกิาร 2,266 ลบ. -6%YoY, -14%QoQ รายไดท่ี้ลดลงมีสาเหตหุลกัจากสงครามและความตงึเครยีด
ดา้นภูมิรฐัศาสตรใ์นตะวันออกกลาง โดย RevPar ในไทย มัลดีฟส ์ฟิจิ สาธารณรฐัมอริเชียส และ 
สหราชอาณาจกัร -1%YoY, -11%YoY, +3%YoY, -10%YoY และ -1%YoY ตามล าดบั บริษัทมี 
%Normalized EBITDA ท่ี 18.6% ลดลง YoY, QoQ จาก 22.5% ใน 2Q68 และจาก 29.5% ใน 1Q69 
ลดลงตามรายไดท่ี้อ่อนตัว ประกอบกับตน้ทุนพลังงานท่ีปรบัตัวขึน้จากสงครามในตะวันออกกลาง 
ส่งผลใหบ้ริษัทมีผลขาดทนุปกติจ  านวน -56 ลบ. จากก าไร 11 ลบ. และ 259 ลบ. ในงวด 2Q28 และ 
1Q69 ตามล าดบั โดยมีรายการท่ีไม่ไดเ้กิดขึน้ประจ า (Non-Recurring Items) จากค่าปรบัช าระหนี้
ก่อนก าหนด โดยช่วง 1H69 บริษัทมีรายได ้4.9 พนัลบ. -2%YoY และก าไรปกติจ  านวน 204 ลบ.  
-14%YoY 

 ความเห็น เรามีมมุมองเป็นกลางต่อผลการด าเนินงานท่ีออกมา คาดเห็นการฟ้ืนตวัในช่วง 2H69 จาก
ปัจจยัฤดกูาลการท่องเท่ียวในฟิจิ และ UK ในไตรมาส 3 และฤดกูาลท่องเท่ียวในไทย มลัดีฟสใ์นไตร
มาส 4 รวมถึงการเดินทางท่องเท่ียวฟ้ืนตวัจากภาวะสงครามท่ีผ่อนคลายขึน้ ปัจจบุนับรษัิทอยู่ระหว่าง
การจ าหน่ายโรงแรม 15 แห่งใน UK โดย Bloomberg Consensus คาดก าไรเฉล่ียปี 69-70 ราว 457 
ลบ. 567 ลบ. ตามล าดับ จากผลขาดทุนในปี 68 และปี 70 เติบโต 23%YoY ราคาเหมาะสม 
Bloomberg Consensus เฉล่ีย1.91 บาท มี upside 20% เราแนะน า “ถือ”  
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