
 

บทวิเคราะห์รายเดือนกันยายน 2569 

บล. โกลเบล็ก (GBS)                                      เผยแพร่ วันที่ 3 กันยายน 2569   

 

 “โกลเบล็ก” มองหุ้นไทย ก.ย. 69 ผันผวนรับศึกตะวันออกกลาง-น า้มันพุ่ง 

แนะเก็บ 6 หุ้นเด่นรับเทรนด ์Solar Roof 

กรุงเทพฯ - บล. โกลเบล็ก (GBS) ประเมินทศิทางหุ้นไทยเดอืนกันยายน 2569 ยังแกว่งตัวผันผวน 
ให้กรอบดัชนี 1,550 – 1,620 จุด รับแรงกดดันจากราคาน ้ามัน WTI ที่พุ่งสูงขึ้นตามความตึง
เครียดในตะวันออกกลาง เส่ียงดันเงินเฟ้อและหนุน FED คุมเข้มนโยบายการเงิน พร้อมแนะ
ลงทุนหุ้นทีไ่ด้รับปัจจัยหนุนจากมาตรการรัฐอุดหนุน Solar Roof ชู GUNKUL- GULF- SOLAR-
COM7-KUMWEL-ASEFA เด่น  

นางสาววิลาสินี บุญมาสูงทรง ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ บริษัทหลักทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากัด 
หรือ GBS เปิดเผยถึงภาพรวมตลาดหุน้ไทยในเดือนกนัยายน 2569 ว่า มีแนวโนม้แกว่งตวัผนัผวน โดย
ประเมินกรอบการเคล่ือนไหวของดชันีไวท่ี้ 1,550 – 1,620 จดุ จากปัจจยักดดนัส าคญัราคาน า้มนัดิบ WTI 
ในเดือนสิงหาคมท่ีปรบัตวัขึน้ผนัผวนแบบ Sideways-Up จากระดบั 74–75 ดอลลารต์่อบารเ์รล ไตข่ึน้มา
ปิดท่ีแตะระดบั 90 ดอลลารต์่อบารเ์รลในตน้เดือนกันยายนจากความตึงเครียดทางภูมิรฐัศาสตรร์ะลอก
ใหม่ในตะวนัออกกลางและการควบคมุก าลงัการผลิตของกลุ่ม OPEC+ ซึ่งอาจส่งผลใหแ้รงกดดนัดา้นเงิน
เฟ้อเพิ่มสูงขึน้ ท าใหน้กัลงทนุกงัวลว่าธนาคารกลางสหรฐั (FED) ยงัคงด าเนินนโยบายการเงินท่ีเขม้งวด 
หลงัการประชมุล่าสดุมีมติ 9-3 ใหค้งอตัราดอกเบีย้ไวท่ี้ 3.50% – 3.75% โดยมีกรรมการ 3 ท่านลงมติเห็น
ต่างใหข้ึน้ดอกเบีย้เพ่ือคมุเงินเฟ้อ  ล่าสุดเควิน วอรช์ ประธาน FED  ส่งสญัญาณพรอ้มปรบัขึน้อตัรา
ดอกเบีย้นโยบายหากอตัราเงินเฟ้อสหรฐัฯ ไมย่อ่ตวัลงสูเ่ปา้หมายท่ี 2% ไดเ้รว็พอ 

นอกจากนี ้ตลาดยังเผชิญปัจจัยลบจากมาตรการภาษีรอบใหม่ท่ีประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ 
ประกาศเรียกเก็บภาษีศุลกากรใหม่ภายใตม้าตรา 301 กับ 60 ประเทศคู่คา้ ซึ่งประเทศไทยถูกจัดอยู่ใน
กลุ่มท่ีโดนอัตราภาษีสูงสุด 12.5% ร่วมกับจีนและเวียดนาม รวมถึงรายงานภาวะเศรษฐกิจไตรมาส 
2/2569 ของ ธปท. ท่ีชะลอลงเป็น "จุดต ่าสุดของปี (Bottom Out)" และความกังวลเรื่องการลงทุนใน
โครงสรา้งพืน้ฐานดา้น AI ท่ีอาจใชเ้วลานานกวา่จะสรา้งผลตอบแทน 

อย่างไรก็ตาม ตลาดหุ้นไทยยังไดร้ับปัจจัยบวกสนับสนุนจากการส่งออกในเดือน ก.ค. 69 ท่ี
ขยายตวัแรงถึง 21.6% YoY คิดเป็นมลูคา่ 34,789.1 ลา้นดอลลารส์หรฐั ซึ่งเติบโตตอ่เน่ืองเป็นเดือนท่ี 25 
จากอปุสงคส์ินคา้เทคโนโลยี AI โครงสรา้งพืน้ฐาน Data Center และการกลบัมาขยายตวัของสินคา้เกษตร



 

หลกัหนนุให ้7 เดือนแรก (ม.ค.-ก.ค.) ขยายตวัรวม 18.2%YoY ขณะเดียวกนัตลาดตา่งประเทศเริ่มคลาย
ความกงัวลเรื่อง AI Bubble หลงังบการเงินและคาดการณร์ายไดข้องบริษัทเทคโนโลยียกัษใ์หญ่ น าโดย 
Nvidia ออกมาแข็งแกรง่เกินคาด  

นอกจากนีย้งัไดแ้รงหนุนจากภาคการท่องเท่ียวท่ีจ านวนนกัท่องเท่ียวต่างชาติสะสมขยบัขึน้แตะ 
20.6 ลา้นคนสรา้งรายไดส้ะสมทลายระดบั 980,000 ลา้นบาท ผสานแรงกระตุน้จากโครงการ "ไทยเท่ียว
ไทยพลสั 2569" ซึ่งเป็นมาตรการ Co-payment ช่วยอดุหนุนค่าท่ีพกั 50% สงูสุด 3,000 บาท/สิทธิ มอบ
คปูองดิจิทัล 500 บาท และเตรียมเปิดลงทะเบียน 1,000,000 สิทธิในวันท่ี 1 ต.ค. นี ้เพ่ือเริ่มเดินทางใน
เดือน ธ.ค. 2569  

ส าหรบัประเดน็ส าคญัท่ีตอ้งจบัตาในเดือนกนัยายนนี ้มีทัง้ปัจจยัในประเทศ เช่น การรายงานความ
เช่ือมั่นทางธุรกิจโดย ธปท. (1 ก.ย.), การประชมุ กกร. (2 ก.ย.) และงาน Bangkok Business Summit 
2026 (3 ก.ย.), การเปิดขายพนัธบตัรออมพลสัวงเงิน 4,000 ลา้นบาท (4 ก.ย.), การแถลงดชันีความเช่ือมั่น
ผูบ้รโิภค ดชันีความเช่ือมั่นนกัลงทนุ สรุปภาวะตลาดหลกัทรพัยฯ์ ดชันีความเช่ือมั่นภาคอตุสาหกรรม และ
ภาวะการคา้ระหวา่งประเทศ รวมถึงศาลรฐัธรรมนญูนดัฟังค าวินิจฉัยกรณีบารโ์คด้และ QR Code บนบตัร
เลือกตัง้ (28 ก.ย.) ตลอดจน ธปท. รายงานภาวะเศรษฐกิจและการเงิน (30 ก.ย.) ขณะท่ีปัจจยัตา่งประเทศ
ท่ีตอ้งตดิตาม ไดแ้ก่ การรายงานดชันี PMI ภาคการผลิตและบริการของสหรฐัฯ จีน อีย ูและญ่ีปุ่ น, รายงาน 
Fed Beige Book (เชา้ 3 ก.ย.), ตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรและอตัราว่างงานของสหรฐัฯ (4 ก.ย.) 
รวมถึงประมาณการครัง้ท่ี 3 ของ GDP ไตรมาส 2/2569 ของอีย ู(7 ก.ย.) 

ด้านนายวัชเรนทร ์จงยรรยง ผู้อ านวยการฝ่ายวิจัย บล. โกลเบล็ก  แนะน าการลงทนุแนะน า
หุน้ชโูรงท่ีน่าลงทนุ โดยเนน้กลุ่มท่ีไดร้บัปัจจยัหนนุจากมาตรการรฐัอดุหนุน Solar Roof ไดแ้ก่ GUNKUL 
GULF SOLAR COM7 KUMWEL ASEFA  
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