
วันพุทธที่ผ่านมา ดัชนีเคลื่อนไหว Sideway โดยมีแรงซื้อหนุนในหุ้น กลุ่มปิโตรเคมี พลังงาน และไอซีที 
ประกอบกับ Fund Flow ไหลเข้าเป็นปัจจัยหนุนเพิ่มเติม ขณะที่สถานการณ์ตึงเครียดในภูมิภาคตะวันออกกลาง
ยังคงยืดเยื้อ ส่งผลให้เกิดความกังวลเรื่องเงินเฟ้อ ท าให้มีแรงขายกดดันในหุ้นกลุ่มใหญ่ อาทิ อิเล็กทรอนิกส์  
และ ธนาคาร น าโดย DELTA ทั้งนี้นักลงทุนยังคงจับตาตัวเลขเงินเฟ้อที่จะประกาศในคืนนี้  เพื่อหาสัญญาณบ่งชี้ 
ทิศทางอัตราดอกเบี้ยสหรัฐ ส่งผลให้ดัชนี SET Index ปิดตลาดที่ 1,617.89 จุด -4.00 จุด -0.25%  
มูลค่าการซื้อขาย 81,330.74 ลบ. Program Trading -1,536.37 ลบ. ต่างชาติ +3,136.62 ลบ. TFEX  
-9,023 สัญญา ตราสารหนี้ -2,640.37 ลบ. 
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+ กระทรวงการคลังสหรัฐฯ ประกาศจะซื้อคืนพันธบัตรรัฐบาลมูลค่า 6 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ 
ซึ่งมีวงเงินมากกว่าการซื้อคืนตามปกติถึง 3 เท่า เพื่อเพิ่มสภาพคล่องในตลาดพันธบัตร 

+  รัฐบาลสหรัฐอาจต้องเร่งจัดท าแผนลดการขาดดุลงบประมาณของรัฐบาลกลางผ่านสภาคองเกรส
ให้ เสร็จสิ้นภายในสิ้นปี น้ี หากพรรคเดโมแครตได้รับชัยชนะในศึกการเลือกตั้งกลาง เทอม 
ในเดือนพ.ย. น้ี 

- ดัชนีดาวโจนส์ปิด ลดลง 405.41 จุด หรือ -0.77% หลังจากราคาน้ ามันดิบพุ่งขึ้นสร้างความกังวล
เกี่ยวกับภาวะเงินเฟ้อ และการพุ่งขึ้นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตร ขณะที่นักลงทุนจับ ตา 
การเปิดเผยตัวเลขเงินเฟ้อของสหรัฐฯ ในสัปดาห์น้ีอย่างใกล้ชิด เพื่อประเมินแนวโน้มอัตราดอกเบี้ย
ของธนาคารกลางสหรัฐฯ  

- สัญญาน้ ามันดิบ WTI เพิ่มขึ้น 3.02 ดอลลาร์ หรือ 3.25% ปิดที่ 96.05 ดอลลาร์/บาร์เรล  
ขณะที่ราคาน้ ามันเบรนท์พุ่งขึ้นทะลุระดับ 100 ดอลลาร์/บาร์เรลเป็นครั้งแรกนับตั้งแต่เดือนก.ค. 
หลังจากสหรัฐอเมริกาและอิหร่านปะทะกันรอบใหม่ สร้างความกังวลว่าสงครามอาจยืดเยื้อ 
และท าให้อุปทานน้ ามันเผชิญภาวะชะงักงัน 

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรพุ่งขึ้นโดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ปี พุ่งขึ้น
แตะระดับสูงสุดนับตั้ งแต่ เดือนพ.ย. 2566 แม้กระทรวงการคลังสหรัฐฯ ประกาศซื้อคืน 
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 – 20 ปี มูลค่า 6 พันล้านดอลลาร์ก็ตาม 

- กองทัพสหรัฐฯ ท าลายเรือบรรทุกน้ ามันดิบของอิหร่าน 5 ล า เพื่อตอบโต้กองก าลังพิทักษ์ 
การปฏิวัติอิสลามของอิหร่าน (IRGC) ยิงขีปนาวุธข้ามทวีปโจมตีเรือรบสหรัฐฯ 2 ครั้งในช่วง  
2 วันที่ผ่านมา 

- กองก าลังพิทักษ์การปฏิวัติอิสลามแห่งอิหร่าน (IRGC) ประกาศว่า กองก าลังทางอากาศ 
ของกองทัพอิหร่านโจมตีฐานทัพอากาศสหรัฐฯ ในจอร์แดน เพื่อตอบโต้ต่อการที่สหรัฐฯ โจมตี 
เรือบรรทุกน้ ามันของอิหร่าน 

-  หนังสือพิมพ์วอลล์สตรีท เจอร์นัลรายงานว่า ที่ปรึกษาคนส าคัญของโดนัลด์ ทรัมป์ ประธานาธิบดี
สหรัฐฯ เตือนว่า สงครามอิหร่านอาจยืดเยื้อตลอดช่วงที่เหลือของวาระการด ารงต าแหน่งของทรัมป์ 

-  สนค. เปิดเผยผลส ารวจ ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคโดยรวม เดือนส.ค.69 อยู่ที่ระดับ 49.5  
ปรับลดลงจากระดับ 51.1 ในเดือนก่อนหน้า โดยอยู่ต่ ากว่าช่วงเชื่อมั่นที่ระดับ 50 แม้จะได้รับ 
ปัจจัยสนับสนุนจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจไทยช่วยไทย พลัส และการส่งออกที่ปรับตัวดีขึ้น 
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• แผน PDP ฉบับใหม่ : GULF BGRIM GPSC GUNKUL 
• รัฐอุดหนุน Solar Roof : GUNKUL GULF SOLAR COM7 KUMWEL ASEFA 
• High Season กลุ่มโรงพยาบาล 3Q69 : BDMS PR9 BH 
• FTSE Rebalance ใช้ราคาปิด (19 ก.ย. 69) : Large Cap เข้า – ออก CPN Mid Cap เข้า CPN ออก BTS LH SCCC TU  
Small Cap เข้า BTS FTREIT LH SCCC THAI TU ออก BLAND SPCG TPIPP 
• ลุ้นมาตรการไทยเที่ยวไทยพลัส : ERW CENTEL AWC 
• Apple จะเปิดตัว iPhone ใหม่ 3 รุ่น : COM7 SYNEX SPVI CPW ADVICE 

คาดดัชนีในวันนี้มีโอกาสปรับตัวลงตามทิศทางตลาดต่างประเทศ โดยมีแรงกดดันจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล
สหรัฐอายุ 10 ปี พุ่งขึ้นแตะระดับสูงสุดในรอบ 3 ปี ท าให้ต้นทุนการกู้ยืมสูงขึ้นและลดความต้องการลงทุน ใน 
สินทรัพยเ์สี่ยง มองกรอบดัชนีวันนี้ที่ 1,600– 1,625 จุด 
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• งวด 2Q69 มีก ำไรสุทธิ 2,642 ล้ำนบำท +28%YoY +24%QoQ งวด 6M69 มีก ำไรสุทธิ 
4,765 ล้ำนบำท +26%YoY จำกรำยได้ท่ีไม่ใช่ดอกเบี้ยท่ีเป็นเงินปันผลรับ ส่วนแบ่งก ำไร
บริษัทร่วมโดยเฉพำะบริษัทท่ีเติบโตสูง (ก ำไร 6M69 จำกธนชำตประกันภัย +76%YoY  
รำชธำนีลีสซิ่ง +32%YoY)  และธุรกิจประกัน ขณะท่ีรำยได้ดอกเบี้ยสุทธิลดลงจำก 
สินเชื่อเช่ำซื้อชะลอตัว คุณภำพสินทรัพย์ท่ีดีขึ้นส่งผลให้ค่ำใช้จ่ำยผลขำดทุนด้ำนเครดิต 
ท่ีคำดว่ำจะเกิดขึ้น (ECL) ลดลง 

• ควำมเห็น ฝ่ำยวิจัยมีมุมมองบวกต่อผลกำรด ำเนินงำนในช่วงครึ่งปีหลังจำกกำร เติบโต 
ของพอร์ตลงทุนและกำรขยำยช่องทำงกำรตลำด กำรฟื้นตัวของจ ำนวนนักท่องเท่ียว 
Bloomberg Consensus คำดก ำไร 3Q69F เฉลี่ย 2,171 ล้ำนบำท +4%YoY -18%QoQ 
และคำดก ำไรปี 69F เฉลี่ย 8,905 ล้ำนบำท +15%YoY พร้อมคำดกำรณ์ yield 5% ต่อปี  
บริษัทมีโครงกำรซื้อหุ้นคืนวงเงินไม่เกิน 7,500 ล้ำนบำทเริ่ม 17 ส.ค. 2569 ระยะเวลำ  
6 เดือนเพื่อเพิ่มมูลค่ำแก่ผู้ถือหุ้น รำคำหุ้นท่ีปรับขึ้น 42%YTD ซื้อขำยท่ีระดับ P/E 10X  
ต่ ำกว่ำ P/E กลุ่มท่ีระดับ 11X และยังมี upside จึงแนะน ำ “ซื้อ” บริษัทประกำศ 
จ่ำยเงินปันผลระหว่ำงกำลหุ้นละ 1.50 บำทคิดเป็น yield 1.8% XD 11 ก.ย. วันจ่ำย 30 ก.ย 
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(+) BAM (Bloomberg consensus 7.10 บาท) ปรับโมเดลธุรกิจ จาก "ซื้อหนี้-เร่งเรียกเก็บ" สู่
บริหารสินทรัพย์ โฟกัส "ก าไรสุทธิ" คุมต้นทุน ดันโมเดล Asset Light สินทรัพย์ 1-1.2 แสนล้านบาท 
- ยกระดับคุณภาพพอร์ต เน้นลดอายุเฉลี่ยมูลหนี้ลง ลุ้นก าไรแตะ 2 พันล้านบาท จากก าไรปกติในส่วน
ของบริษัท 1.2 พันล้านบาท จากบริษัทลูก 1.5-2 ร้อยล้านบาท และ JV ใหม่อีกราว 500 ล้านบาท
(ที่มา ทันหุ้น) 

(+) OSP (ราคาเหมาะสม 21.60 บาท) เดินหน้าคุมต้นทุน-เพิ่มประสิทธิภาพการกระจายสินค้า หลัง
มองก าลังซื้อทรงตัว คาดครึ่งปีหลัง 2569 ใกล้เคียงครึ่งปีแรกที่มีรายได้ 1.26 หมื่นล้านบาท ชี้สินค้าพ
รีเมียมโตเด่น คงเป้ารายได้ปีนี้โตระดับ Single Digit และวางงบลงทุนราว 1 พันล้านบาทต่อปี เน้นลุย 
Automation พัฒนาศักยภาพผลิต (ที่มา ทันหุ้น) 
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(+) BC (Bloomberg consensus - บาท) ส่งสัญญาณไตรมาส 3/2569 ฟื้น รับท่องเที่ยวไทย 
คืนชีพ นักท่องเที่ยวจีน-อินเดียไหลกลับ หนุนโรงแรมภูเก็ตคึกคัก พร้อมรับแรงส่ง "ไทยเที่ยวไทย 
พลัส" ดัน Room Rate ขยับ เตรียมเปิด 2 โรงแรมใหม่ "Movenpick Resort Kamala Beach 
Phuket - JonoX Sukhumvit 5" เติมห้องพักอีก 370 ห้อง ปักหมุดปี 2570 เทิร์นอะราวด์ชัด  
(ที่มา ทันหุ้น) 

(+) PCE (Bloomberg consensus - บาท) คาดยอดขายไตรมาส 3 ทรงตัว QoQ แต่เร่งตัวขึ้นใน 
Q4/2569 เหตุไฮซีซัน หนุนปีนี้รายได้ปี 2569 โต 10-15% ดันกรอสมาร์จิ้นไม่ต่ ากว่า 10% ลุยขาย 
B100 ตามดีมานด์ หนุนมาร์จิ้นขาขึ้น พร้อมเร่งขยายตลาด "รินทิพย์" เจาะ Modern Trade-
ร้านอาหารญี่ปุ่น คาดผลผลิตปาล์มปี 2570 ลด 10-15% เดินหน้าขยายจุดรับซื้อ-เพิ่มก าลังผลิต 
CPO ลดพึ่งพาวัตถุดิบภายนอก เตรียมยกระดับโรงกลั่นผลิต High-Quality RBDPO รองรับตลาด 
พรเีมียม (ที่มา ทันหุ้น) 
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  10 ก.ย. ประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB) 
สหรัฐ รายงานจ านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์ ดัชนี
ราคาผู้ผลิต (PPI) เดือนส.ค. ยอดขายบ้านมือสองเดือนส.ค. สต็อก
สินค้าคงคลังภาคค้าส่งเดือนก.ค. และสต็อกน้ ามันรายสัปดาห์ 
14 ก.ย. ญี่ปุ่น รายงานการผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนก.ค. 
จีน รายงานยอดปล่อยกู้ใหม่สกุลเงินหยวนเดือนส.ค. 
15–16 ก.ย. ก าหนดการประชุมธนาคารกลางสหรัฐ คร้ังที่ 6/69 
15 ก.ย. จีน รายงานราคาบ้านเดือนส.ค. ยอดค้าปลีกเดือนส.ค. 
การผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนส.ค. การลงทุนในสินทรัพย์ถาวร
เดือนส.ค. และอัตราว่างงานเดือนส.ค. 
อียู รายงานดุลการค้าเดือนก.ค. และดัชนีความเชื่อมั่นทาง
เศรษฐกิจเดือนก.ย. 
สหรัฐ รายงานตัวเลขการจ้างงานของภาคเอกชนรายสัปดาห์ และ
ดัชนีภาคการผลิต (Empire State Manufacturing Index) 
เดือนก.ย. 
18 ก.ย. ประชุมธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) 

สัปดาห์ที่ 2 สภาธุรกิจตลาดทุนไทย แถลงผลส ารวจดัชนีความ
เช่ือมั่นนักลงทุนและอัพเดทสถานการณ์ลงทุน 
กระทรวงพาณิชย์ แถลงดัชนีเศรษฐกิจการค้า 
ตลท. แถลงสรุปภาพรวมภาวะตลาดหลักทรัพย์ 
สัปดาห์ที่ 3 ส.อ.ท. แถลงดัชนีความเชื่อมั่นภาคอุตสาหกรรม 
สัปดาห์ที่ 4 กระทรวงพาณิชย์ แถลงภาวะการค้าระหว่างประเทศ 
ส.อ.ท. แถลงยอดผลิตและส่งออกรถยนต์ รถจักรยานยนต์และ
ชิ้นส่วนยานยนต์ 
28 ก.ย. ศาลรัฐธรรมนูญนัดฟังค าวินิจฉัยกรณีการใช้บาร์โค้ด และ 
QR Code บนบัตรเลือกตั้ง 
30 ก.ย. ธปท. รายงานภาวะเศรษฐกิจและการเงินไทย 
สัปดาห์ที่ 5 สศอ. แถลงดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม 
สศค. รายงานภาวะเศรษฐกิจการคลัง, ภาวะเศรษฐกิจภูมิภาค, 
ดัชนีความเชื่อมั่นอนาคตเศรษฐกิจภูมิภาค 
28 ต.ค. ก าหนดการประชุม กนง. ครั้งที่ 5/69 
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