
วันพฤหัสบดีที่ผ่านมา ดัชนีเคลื่อนไหว Sideway ออกข้าง เนื่องจากนักลงทุนจับตาการประกาศตัวเลขเงินเฟ้อ 
PPI ของสหรัฐ ขณะที่สถานการณ์ตึงเครียดที่ทวีความรุนแรงขึ้นในตะวันออกกลาง ท าให้นักลงทุนมีความกังวล
เกี่ยวกับภาวะเงินเฟ้อ ซึ่งท าให้มีแรงขายกดดันในหุ้นกลุ่มใหญ่ อาทิ พลังงาน และ อิเล็กทรอนิกส์ อย่างไรก็ ดี 
มีแรงซื้อในหุ้นกลุ่มธนาคาร เป็นปัจจัยช่วยพยุงดัชนี ส่งผลให้ดัชนี SET Index ปิดตลาดที่ 1,615.07 จุด  
-2.82 จุด -0.17% มูลค่าการซื้อขาย 69,918 ลบ. Program Trading -1,121.9 ลบ. ต่างชาติ -2,027.4 ลบ. 
TFEX -4,710 สัญญา ตราสารหนี้ +610.8 ลบ. 
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+  สหรัฐฯ เปิดเผยตัวเลขผู้ยื่นขอสวัสดิการว่างงานครั้งแรก ลดลง 1,000 ราย สู่ระดับ 
206,000 รายในสัปดาห์ที่แล้ว แต่สูงกว่าตัวเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ที่ระดับ  
205,000 ราย 

+ ส านักงานสารสนเทศด้านการพลังงานของรัฐบาลสหรัฐฯ (EIA) เปิดเผยว่า  
สต็อกน้ ามันดิบสหรัฐฯ ลดลง 391,000 บาร์เรลในสัปดาห์ที่แล้ว ขณะที่นักวิเคราะห์ 
คาดไว้ว่า อาจลดลง 1.4 ล้านบาร์เรล 

+ รมว.คลัง เปิดเผยถึงโครงการไทยช่วยไทยพลัสที่จะครบก าหนด 4 เดือน ในสิ้นเดือนก.ย.นี้
ว่าหลังจากการลงพื้นที่รับฟังความคิดเห็นของพ่อค้าแม่ค้าส่วนใหญ่ ต่างเรียกร้องให้รัฐบาล
ขยายเวลาโครงการเพื่อช่วยลดค่าครองชีพและกระตุ้นก าลังซื้อออกไปอีก 1-2 เดือน ซึ่ง 
ก.คลังจะน าข้อเสนอมาพิจารณาเพื่อให้ได้ข้อสรุปภายใน 2-3 สัปดาห์ หรือไม่ เกิน 
สิ้นเดือน ก.ย.นี้ 

+ บอร์ดอีวีอนุมัติมาตรการภาษีสรรพสามิต 3 อัตรา สกัดกั้นการน าเข้ารถยนต์ไฟฟ้า  
เตรียมชง ครม.รีดภาษีน าเข้าขั้นสูงสุดน าร่อง หวังปกป้องฐานการผลิตยานยนต์ในประเทศ 

+ ศูนย์พยากรณ์เศรษฐกิจและธุรกิจ มหาวิทยาลัยหอการค้าไทยปรับประมาณการ 
เศรษฐกิจไทยปี 2569 เพิ่มขึ้นเป็น 2.5% จากเดิมที่ 2.0% เพราะได้แรงหนุนจากการลงทุน
ภาคเอกชนที่เร่งตัวต่อเนื่อง 5 ไตรมาส และภาคการส่งออกที่ยังขยายตัวได้ดี โดยคาดว่าปีนี้
การส่งออกจะโตได้ถึง 17.8% จากเดิม 8.8% ส่วนอัตราเงินเฟ้อทั้งปีคาดว่าอยู่ที่ 1.8% 

+ ก.คลังลงพื้นที่รับฟังความคิดเห็นของพ่อค้าแม่ค้าส่วนใหญ่ ต่างเรียกร้องให้ รัฐบาล 
ขยายเวลาโครงการเพื่อช่วยลดค่าครองชีพและกระตุ้นก าลังซื้อออกไปอีก 1-2 เดือน  
ซึ่งก.คลังจะน าข้อเสนอมาพิจารณาเพื่อให้ได้ข้อสรุปภายใน 2-3 สัปดาห์ หรือไม่เกิน 
สิ้นเดือน ก.ย.นี้ 

- ดัชนีดาวโจนส์ปิดลดลง 316.56 จุด หรือ -0.60% เนื่องจากการพุ่งขึ้นของราคาน้ ามัน 
และตัวเลขเงินเฟ้อที่ออกมาสูงเกินคาดได้กระตุ้นให้เกิดความกังวลว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ 
อาจจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการประชุมสัปดาห์หน้า นอกจากนี้ อัตราผลตอบแทน
พันธบัตรที่ปรับตัวสูงขึ้นยังส่งผลให้นักลงทุนหลีกเลี่ยงการลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยง 

- สัญญาน้ ามันดิบ WTI เพิ่มขึ้น 6.43 ดอลลาร์ หรือ 6.69% ปิดที่ 102.48 ดอลลาร์/บาร์เรล  
โดยสัญญาน้ ามัน WTI และน้ ามันเบรนท์ต่างก็ปิดที่เหนือระดับ 100 ดอลลาร์/บาร์เรล 
เนื่องจากนักลงทุนวิตกกังวลว่าภาวะอุปทานตึงตัวจะทวีความรุนแรงมากขึ้น หลังมีรายงาน
ว่าเรือสินค้าถูกโจมตีมากที่สุดนับตั้งแต่สงครามระหว่างสหรัฐอเมริกากับอิหร่านเปิดฉากขึ้น
ในช่วงปลายเดือนก.พ. 

- สหรัฐฯ เปิดเผยว่า ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) ซึ่งเป็นมาตรวัดเงินเฟ้อจากการใช้จ่าย 
ของผู้ผลิต เพิ่มขึ้น 5.4%YoY  ในเดือนส.ค. สูงกว่าที่นักวิเคราะห์คาดว่าจะเพิ่มขึ้น 5.3% 
หลังจากท่ีปรับตัวขึ้น 4.8% ในเดือนก.ค.  

- เครื่องมือ FedWatch Tool ของ CME Group บ่งชี้ว่า ขณะนี้นักลงทุนให้น้ าหนัก 70% 
ในการคาดการณ์ว่า FED จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 0.25% ในการประชุมวันที่ 15-16 ก.ย. 
เพิ่มขึ้นจาก 64% ก่อนการเปิดเผยดัชนี PPI 

- ธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีมติปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 0.25% ในการประชุม  
ตามการคาดการณ์ของตลาด โดยเป็นการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเป็นครั้งท่ี 2 ในปีนี้ 
ท่ามกลางความกังวลเกี่ยวกับเงินเฟ้อ 
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• แผน PDP ฉบับใหม่ : GULF BGRIM GPSC GUNKUL 
• รัฐอุดหนุน Solar Roof : GUNKUL GULF SOLAR COM7 KUMWEL ASEFA 
• High Season กลุ่มโรงพยาบาล 3Q69 : BDMS PR9 BH 
• FTSE Rebalance ใช้ราคาปิด (19 ก.ย. 69) : Large Cap เข้า – ออก CPN Mid Cap เข้า CPN ออก BTS LH SCCC TU  
Small Cap เข้า BTS FTREIT LH SCCC THAI TU ออก BLAND SPCG TPIPP 
• ลุ้นมาตรการไทยเที่ยวไทยพลัส : ERW CENTEL AWC 
• Apple จะเปิดตัว iPhone ใหม่ 3 รุ่น : COM7 SYNEX SPVI CPW ADVICE 

คาดดัชนีในวันนี้มีโอกาสปรับตัวลงตามทิศทางตลาดโลก โดยมีแรงกดดันจากสหรัฐรายงานดัชนี PPI ซึ่งเป็นมาตรวัดเงิน
เฟ้อจากการใช้จ่ายของผู้ผลิต สูงกว่าที่นักวิเคราะห์คาด ท าให้เกิดความกังวลว่าเฟด อาจจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการ
ประชุมสัปดาห์หน้า มองกรอบดัชนีวันนี้ที่ 1,600– 1,625 จุด 

11 September 2026 
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• งวด 2Q69 บริษัทมีรายได้เท่ากับ 2,147 ลบ. เติบโต +11%QoQ จากการเข้าสู่ช่วง High season  
ท าให้รายได้เติบโตขึ้นในทุกกลุ่มผลิตภัณฑ์ แต่รายได้หดตัว -5%YoY เนื่องจากรายได้จากการ OEM  
ไม่เป็นไปตามเป้า เพราะมีการแบ่งก าลังการผลิตบางส่วนให้กับน้ าด่าง ประกอบกับสูญเสีย รายได้ 
จากประเทศกัมพูชา ขณะที่อัตราก าไรขั้นต้นเท่ากับ 23.5% (ลดลงจาก 1Q69 = 24.1% และ  
2Q68 = 24.0%)  เนื่องจากต้นทุนบรรจุภัณฑ์ที่เพ่ิมขึ้น ด้าน SG&A/Sales เท่ากับ 9.8% (เพ่ิมขึ้นจาก 
1Q69 = 7.6% และ 2Q68 = 7.2%) จากค่าใช้จ่ายตามมาตรการส่งเสริมการลงทุน อีกทั้งไม่มี 
รายได้พิเศษจากการขายที่ดินราว 120 ลบ. เหมือนในงวด 2Q68 ส่งผลให้บริษัทมีก าไรสุทธิเท่ากับ  
309 ลบ. เติบโต +8%QoQ แต่หดตัว -24%YoY (หากไม่รวมรายได้พิเศษดังกล่าวก าไรสุทธิยังคง 
เติบโต +8%YoY) ทั้งนี้ 1H69 บริษัทมีก าไรสุทธิเท่ากับ 596 ลบ. หดตัว -9%YoY 

• ความเห็น เรามีมุมมองบวกต่อแนวโน้มผลประกอบการช่วง 2H69 โดยรายได้มีแนวโน้มเติบโตขึ้นจากสภาพอากาศที่ร้อนขึ้น หลัง 
ภาวะเอลนีโญเริ่มชัดเจนขึ้น หนุนความตอ้งการในกลุ่มเครื่องดืม่ ขณะที่คาดวา่รายได้จาก OEM จะเริ่มฟื้นตัวในช่วง 4Q69 จากการปรับปรุง
ไลน์การผลิต ประกอบกับบริษัทเตรียมออกผลิตภัณฑ์ใหม่มากขึ้น เป็นปัจจัยหนุนเพ่ิมเติม อย่างไรก็ตามสถานการณ์ในตะวันออก กลาง 
ยังคงไม่แน่นอน ท าให้แนวโน้มต้นทุนบรรจุภัณฑ์จะยังคงอยู่ในระดับใกล้เคียงกับช่วง 1H69 ซึ่งเป็นปัจจัยกดดันผลประกอบการเติบโต 
ได้อย่างจ ากัด ทั้งนี้ Bloomberg consensus คาดก าไรปี 69 เฉลี่ย 1,240 ลบ. หดตัว -7%YoY ราคาเหมาะสม consensus 16.30 บาท  
มี Upside +17% อีกทั้งราคาหุ้นซื้อขายที่ PE 14 เท่า ต่ ากว่าค่าเฉลี่ยกลุ่ม 15 เท่า เราจึงปรับค าแนะน าจาก "ถือ" เป็น "ซื้อ" 
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(+) PTTGC (ราคาเหมาะสม 42 บาท) ปั้น allnex วางเกมใหญ่จีนและอินเดีย เป้าดันสัดส่วนอีบิทดา
ขึ้นแตะ 30% จาก 15% มุ่งเมกะเทรนด์กลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ และดาต้าเซ็นเตอร์ ชี้มาร์จิ้นสูง มองราคา
น้ ามันผันผวน แต่บริษัทรับมือได้จากจุดแข็งซัพพลาย พร้อมผสานพลัง ปตท. แม่ทัพใหญ่ดึงพันธมิตร
เสริมทัพและเดินหน้าดีล SCGC ตั้งบริษัทร่วมทุนเพิ่มประสิทธิภาพและมาร์จิ้น (ที่มา ทันหุ้น) 

(+) WHA  (Bloomberg consensus 5.60 บาท) เตรียมพัฒนา Data Center Park ขนาด 1,000-
2,000 ไร่ รองรับศูนย์ข้อมูลโดยเฉพาะ คาดชัดเจนในปีนี้ พร้อมโครงสร้างพื้นฐานด้านพลังงานและน้ า
ครบวงจร ขณะที่ยอดขายที่ดินมั่นใจสู่เป้า 2,500 ไร่ หลังครึ่งแรกทะลุ 1,000 ไร่ ยันกรณีรัฐสั่งหยุด 
Data Center ไม่ระคายเป้า ดัน WHART ขยายพอร์ต (ที่มา ทันหุ้น) 
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(+) SYNEX (Bloomberg consensus 11.05 บาท) ชี้ ราคา iPhone 18 และ iPhone Duo แม้สูง 
เชื่อได้รับความนิยม จากที่ผ่านมาพบรุ่นราคาแพงสุดมักจะขายดีกว่าเสมอ ช่วยกระตุ้นรายได้ในช่วง
ครึ่งปีหลังให้เติบโตขึ้น พร้อมมองหาการเติบโตใหม่ "ธุรกิจ Robotics - แผน PDP ฉบับใหม“่  
(ที่มา ทันหุ้น) 

(+) KUMWEL  (Bloomberg consensus - บาท) ส่งซิกไตรมาส 3/2569 โตต่อ มั่นใจผลงานทั้งปี
ทะยาน 50% รับคลื่นลงทุน Data Center ดันดีมานด์ระบบความปลอดภัยทางไฟฟ้าพุ่ง ผนึกงาน 
Kumwell Clinic-BOI Plus เติมรายได้ครึ่งปีหลังเต็มสูบ ฟากตลาดต่างประเทศคืนฟอร์ม จ่อเร่งสปีด
ชัด (ที่มา ทันหุ้น) 
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  11 ก.ย. ญี่ปุ่น รายงานดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) เดือนส.ค. 
สหรัฐ รายงานดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) เดือนส.ค. และดัชนีความ
เช่ือมั่นผู้บริโภคข้ันต้นเดือนก.ย. 
14 ก.ย. ญี่ปุ่น รายงานการผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนก.ค. 
จีน รายงานยอดปล่อยกู้ใหม่สกุลเงินหยวนเดือนส.ค. 
15–16 ก.ย. ก าหนดการประชุมธนาคารกลางสหรัฐ ครั้งที่ 6/69 
15 ก.ย. จีน รายงานราคาบ้านเดือนส.ค. ยอดค้าปลีกเดือนส.ค. 
การผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนส.ค. การลงทุนในสินทรัพย์ถาวร
เดือนส.ค. และอัตราว่างงานเดือนส.ค. 
อียู รายงานดุลการค้าเดือนก.ค. และดัชนีความเชื่อมั่นทาง
เศรษฐกิจเดือนก.ย. 
สหรัฐ รายงานตัวเลขการจ้างงานของภาคเอกชนรายสัปดาห์ และ
ดัชนีภาคการผลิต (Empire State Manufacturing Index) 
เดือนก.ย. 
16 ก.ย. สหรัฐ รายงานยอดค้าปลีกเดือนส.ค. ราคาน าเข้าและ
ราคาส่งออกเดือนส.ค. และสต็อกสินค้าคงคลังภาคธุรกิจเดือนก.ค. 
เช้ามืดวันที่ 17 ก.ย. ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) เผยผลการ
ประชุมนโยบายการเงินและประกาศอัตราดอกเบี้ย 
18 ก.ย. ประชุมธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) 

สัปดาห์ที่ 2 สภาธุรกิจตลาดทุนไทย แถลงผลส ารวจดัชนีความ
เช่ือมั่นนักลงทุนและอัพเดทสถานการณ์ลงทุน 
กระทรวงพาณิชย์ แถลงดัชนีเศรษฐกิจการค้า 
ตลท. แถลงสรุปภาพรวมภาวะตลาดหลักทรัพย์ 
สัปดาห์ที่ 3 ส.อ.ท. แถลงดัชนีความเชื่อมั่นภาคอุตสาหกรรม 
สัปดาห์ที่ 4 กระทรวงพาณิชย์ แถลงภาวะการค้าระหว่างประเทศ 
ส.อ.ท. แถลงยอดผลิตและส่งออกรถยนต์ รถจักรยานยนต์และ
ชิ้นส่วนยานยนต์ 
28 ก.ย. ศาลรัฐธรรมนูญนัดฟังค าวินิจฉัยกรณีการใช้บาร์โค้ด และ 
QR Code บนบัตรเลือกตั้ง 
30 ก.ย. ธปท. รายงานภาวะเศรษฐกิจและการเงินไทย 
สัปดาห์ที่ 5 สศอ. แถลงดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม 
สศค. รายงานภาวะเศรษฐกิจการคลัง, ภาวะเศรษฐกิจภูมิภาค, 
ดัชนีความเชื่อมั่นอนาคตเศรษฐกิจภูมิภาค 
28 ต.ค. ก าหนดการประชุม กนง. ครั้งที่ 5/69 
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